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Clan 7.1 — Stupanje na snagu
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(1) Prema SEEPEX Pravilima organizovanog trzita , pravila ponasanja koja slede su primenjiva na
SEEPEX A.D. i u€esnike na SEEPEX-u.

(2) Prema Evropskoj regulativi br. 1227/2011 o integritetu i transparentnosti veleprodajnog
energetskog trzista (REMIT), SEEPEX Kodeks ponasanja uspostavlja pravila koja zabranjuju
Zloupotrebe koje imaju uticaj na veleprodajna trzista elektri¢ne energije. .

(3) Ovaj SEEPEX Kodeks ponaSanja ima za cilj spre€avanje i detektovanje kr§enja pravila od strane
ucesnika organizovanog trzista (u daljem tekstu u€esnika na Berzi) kako bi se na trzistu poslovalo
na posten i transparentan nacin.

(4) Cilj ovih pravila je jaCanje poverenja koje trziste i javnost imaju u SEEPEX, njegove cenovne
mehanizme i referentni karakter cena na berzi.
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Clan 2.1 — Pravna klasifikacija

2.1 SEEPEX Kodeks pona$anja je deo SEEPEX TrZi$nih pravila.
2.2 SEEPEX Kodeks pona3anja ne oslobada uesnike na Berzi od obaveze da poStuju ostale
dokumente koji sacinjavaju SEEPEX TrziSna pravila, poput Ugovora o trgovini, Pravilima

organizovanog trzista i operativnih Pravila, kao i ObaveStenja izdata od strane SEEPEX AD
u skladu sa SEEPEX Trzi$nim pravilima.

Clan 3.1 - Definicije

3.1 U svrhu ovog Kodeksa pona$anja, primenjuju se sledece definicije:

3.1.1 ‘Poverljive informacije’ znace informacije specificne prirode koje nisu javne a koje se
odnose, direktno ili indirektno, na jednu ili vise Zaklju€enih transakcija, i koje bi, kad bi postale
javne, verovatno znatno uticale na cenu tih Zaklju€enih transakcija.

3.1.2  TrziSna manipulacija znaci:

a. sklapanje transakcija ili izdavanje naloga za trgovinu Kkoji:

() daju, ili verovatno daju, netaéne ili obmanjujuce signale u vezi sa ponudom, potraznjom
ili cenom Zaklju€enih transakcija (ugovora o kupoprodaji elektri€ne energije);

(i) obezbeduju ili pokuSavaju da obezbede, preko osobe ili osoba koje su udruzene, cenu
jedne ili viSe ZakljuCenih transakcija na vestackom nivou, osim ako osoba koja je
sklopila transakciju ili izdala nalog za trgovinu ustanovi da su razlozi za to legitimni i da
je ta transakcija ili nalog za trgovinu u skladu sa prihva¢enim trziSnim praksama na
SEEPEX trzistima; ili

(i) koriste ili pokuSavaju da koriste varljivu taktiku ili neki drugi oblik prevare ili plana koji
daju, ili mogu da daju netacne ili obmanjujuée signale u vezi sa ponudom, potraznjom
ili cenom ZakljuCenih transakcija;

ili
b. Sirenje informacija preko medija, ukljuCujuci internet, ili drugim sredstvima, $to daje, ili moze
da da netacne ili obmanijujuce signale u vezi sa ponudom, potraznjom ili cenom Zaklju€enih
transakcija, uklju€ujuéi Sirenje glasina i netacnih ili obmanjujuéih vesti, gde je osoba koja ih
je Sirila znala ili trebalo da zna da su te informacije netacne ili obmanjujuce.
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3.1.3 Pokusaj manipulisanja trziSta znaci:

a. sklapanje transakcija, izdavanje naloga za trgovinu ili preduzimanja bilo kojih radnji vezanih
za Zakljucivanje transakcija sa namerom:

(i) davanja netacnih ili obmanjuju¢ih signala u vezi sa ponudom, potraznjom ili cenom
Zaklju€enih transakcija;

(ii) obezbedivanja cene jedne ili viSe Zaklju€enih transakcija na veStackom nivou, osim ako
osoba koja je sklopila transakciju ili izdala nalog za trgovinu ustanovi da su razlozi za to
legitimni i da je ta transakcija ili nalog za trgovinu u skladu sa prihvacenim trziSnim
praksama na SEEPEX trzistima; ili

(iif) koriséenje varljivin taktika ili drugih oblika prevare ili plana koji daje, ili moze da da
netacne ili obmanjujuce signale u vezi sa ponudom, potraznjom ili cenom Zaklju¢enih

transakcija;
ili
b. Sirenje informacija preko medija, ukljuCujuci internet, ili drugim sredstvima, sa ciliem davanja
netacnih ili obmanjujuéih signala u vezi sa ponudom, potraznjom ili cenom ZakljuCenih
transakcija.

Poglavlje 1 — Zabrana trziSnih manipulacija

Clan 4.1 — Principi

41.1  Zabranjene su bilo kakve trZiSne manipulacije ili pokus$aji istih u vezi sa Zakljuéenom
transakcijom (ugovorom o kupoprodaji elektricne energije).

4.1.2  Ova zabrana uklju€uje, bez ogranicenja:

a. Sve oblike neispravnog ili obmanjuju¢eg ponasanja;
b. Sve vrste tajnog dogovaranja ucesnika na Berzi jedni sa drugima ili sa treCim stranama;

c. Sve vrste dogovaranja cena.

4.1.3  Ucesnici na Berzi se obavezuju na korektnost prema SEEPEX AD i drugim ucesnicima na
Berzi. Oni ¢e sklapati transakcije u SEEPEX-u u skladu sa uobi¢ajenim praksama trgovine i
principima profesionalnih trgovaca na trzistu.

4.1.4  Svinalozi podneti na organizovanom trzistzu moraju imati ekonomsku opravdanost. SEEPEX
AD je duzan da ispita takvu opravdanost zahtevanjem obrazlozenja od korisnika tih naloga.

SEEPEX Kodeks ponasanja - nezvani¢ni prevod 6



Clan 4.2 — Zabrana neispravnog ili obmanjujuéeg ponasanja

4.2.1 Ucesnicima na Berzi je posebno zabranjeno da:

a.

b.

Podnose naloga bez ekonomske opravdanosti.
Podnose naloga bez namere da se iste izvrse.

Davaju netacne ili obmanjuju¢e signale u vezi sa ponudom, potraznjom ili cenom
Zaklju€enih transakcija;

. Koriste varljive taktike ili neki drugi oblik prevare ili plana koji daju, ili mogu da daju netacne

ili obmanjujuce signale u vezi sa ponudom, potraznjom ili cenom Zaklju€enih transakcija;

. Sire neta&ne ili obmanjujuée informacije o trzistu putem medija, ukljugujudi internet ili drugim

sredstvima.

Clan 4.3 — Zabrana tajnog dogovaranja

43.1

Ucesnicima na Berzi je posebno zabranjeno da:

a.

Podnose ponude o kupovini ili prodaji u isto vreme (ili skoro isto vreme) za istu cenu i
koli¢inu (tj. unapred dogovorena trgovina).

. Ulaze u sporazum o prodaji ili kupovini elektri¢ne energije Zaklju€enih transakcija gde nema

ni korisnog interesa ni trziSnog rizika, ili da sklapaju sporazume gde je transfer korisnog
interesa ili trziSnog rizika samo izmedu strana koje deluju u tajnom dogovoru.

Clan 4.4 — Zabrana dogovaranja cena

4.4.1 Ucesnicima na Berzi je posebno zabranjeno da:

4.4.2

a.

obezbeduju cenu jedne ili viSe ZakljuCenih transakcija na vestackom nivou, osim ako osoba
koja je sklopila transakciju ili izdala nalog za trgovinu ustanovi da su razlozi za to legitimni i
da je ta transakcija ili nalog za trgovinu u skladu sa prihvacenim trziSnim praksama na
veleprodajnim trzistima energije;

. vestacki izazivaju da cene budu na nivou koji nije u skladu sa ponudom i potraznjom na

trzistu, ukljuCujuci dostupnost proizvodnje, prenosnih kapaciteta i potrosnje.

UCesnici na Berzi su ovlasceni da obavljaju medusobnu trgovinu sve dok postoji stvarna
ekonomska opravdanost i/ili nemaju svrhu uticanja na cene na organizovanom trzistu.

Clan 4.5 — Alternativne procedure

45.1 Ako su uspostavljene alternativnhe procedure za odredivanje indeksa, svi u€esnici u ovim
procedurama gde se uspostavlja fer trziSna vrednost, saopsti¢e svoju slobodnu procenu,
koja nece sadrzati njihov licni interes i koja ¢e biti u skladu sa njihovim saznanjem i
uverenjem.
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Poglavlje 2 — Zahtevi transparentnosti

Clan 4.6 — Zabrana insajderskog poslovanja

4.6.1 Ucesnicima na Berzi ili njihovim trgovcima koji rade na Berzi, a koji poseduju insajderske
informacije u vezi sa Zaklju€enim transakcijama, zabranjuje se da:

a. koriste te informacije za kupovinu ili prodaju, ili pokusaj kupovine ili prodaje Zaklju€enih
transakcija kojima se trguje na SEEPEX-u, u sopstvenu korist ili u korist treée strane, bili
direktno ili indirektno;

b. otkrivaju te informacije bilo kom licu osim ako je to otkrivanje ucinjeno u uobi¢ajenom
toku njihovog poslovanja, profesije ili duznosti;

c. preporucuju drugim licima ili nagovaraju ista, na osnovu insajderskih informacija, na
kupovinu ili prodaju Zaklju€enih transakcija (Ugovori o kupoprodaiji) kojima se trguje na
SEEPEX-u.

Clan 4.7 — Obaveza transparentnosti

4.7.1. Ucesnicima na Berzi podrzavaju SEEPEX AD u daljem razvoju transparentnosti SEEPEX-a.

Poglavlje 3 — Ponasanje uéesnika u trgovini u javnosti

Clan 4.8 — Principi

4.8.1. Ukoliko u€esnik na Berzi daje izjave u javnosti o svom uceS¢u na organizovanom trzistu, taj
uCesnik je obavezan da daje istinite izjave.

4.8.2. StaviSe, utesnik na Berzi je obavezan da se suzdrzi od naru$avanja reputacije organizovanog
trzista i kompanija koje posluju na SEEPEX-u dajuci svesno netacne izjave.
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Clan 5.1 — Organizacija uéesnika na Berzi

5.1.1. Ucesnik na Berzi je obavezan da organizuje svoje poslovanje na takav nacin da ispunjava sve
pravne i regulatorne uslove za trgovinu elektricnom energijom, posebno za trgovinu na
organizovanom trzistu i sklapanju transakcija na njoj.

5.1.2. Adekvatna organizacija uesnika na Berzi posebno podrazumeva sledec¢e — uzimajuéi u obzir
licne okolnosti i opseg poslovnih aktivnosti u€esnika u trgovini:

da uc€esnik na Berzi ima interno uspostavljenu organizacionu strukturu;

a.
b. da su duznosti zaposlenih jasno definisane,

e

da se aktivnosti trgovine efekasno interno nadgledaju i

d. da je uspostavljeno efekasno upravljanje rizicima sa propisima i mehanizmima kontrole za
oshovne rizike trgovine elektricnom energijom.

e. obavezu informisanja SEEPEX-a bez odlaganja u slu€aju izmena informacija u vezi sa
kompanijom.

Clan 5.2 — Kvalifikacija za trgovaca na organizovanom trzistu

5.2.1. UcCesnici na Berzi ¢e se postarati da su njihovi trgovci na organizovanom trzistu adekvatno
kvalifikovani i da im je naredeno da poStuju trziSna pravila SEEPEX-a, ukljuCujuéi i ovaj
SEEPEX Kodeks pona$anja.

Poglavlje 4 — Pona$anje ué¢esnika u trgovini preko svojih klijenata

Clan 5.3 — Principi i obim primene

5.3.1. Odredbe ovog odeljka primenjuju se na u€esnike u trgovini i trgovce koji izvrSavaju naloge
svojih Klijenata direktno ili indirektno na SEEPEX-u.

5.3.2. Ucesnici na Berzi su obavezni da tretiraju svoje klijente uz potrebnu profesionalnost i postenje,
kao i da adekvatno reSavaju sukobe interesa klijenata.

Clan 5.4 — Opsta pravila ponasanja

5.4.1. UcCesnici na Berzi su posebno obavezni:

a. da pruzaju svoje usluge u vezi sa trgovinom na SEEPEX-u uz potrebno stru¢no znanje,
brigu i savesnost u interesu svojih klijenata u svakom trenutku,
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5.4.2.

5.4.3.

b. da se postaraju da izbegnu sukobe interesa i da klijentu jasno objasne opstu vrstu i poreklo
sukoba interesa pre izvr$enja transakcija za klijente.

Sve informacije koje u€esnik na Berzi u€ini dostupnim svojim klijentima moraju biti istinite,
nepogresive i ne smeju biti obmanjujuce.

Generalno, uvodenje naloga klijenta bi trebalo da sluZi interesu klijenta i da ima isti rezultat
kao i da je individualni nalog direktno podnet na organizovanom trzistu za izvr$enje.

Clan 5.5 — Obrada naloga

5.5.1.

Prilikom izvrSavanja naloga klijenata, u€esnik na Berzi duzan je da obezbedi da se

a. nalozi klijenata na organizovanom trziStu izvrSavaju bez odlaganja, bez davanja
prednosti nalozima drugih klijenata ili sopstvenim interesima uéesnika u trgovini,

b. uporedivi nalozi klijenata se izvrSavaju ili prosleduju prema redosledu kojim su
primljene,

C. ocuvaju interesi svih klijenata u kombinovanim nalozima klijenata,

d. spreCi svaka zloupotreba informacija vezanih za naloge klijenata koji jo§ nisu
sprovedena.

Clan 5.6 — Obavezne praksa protiv utaje poreza i pranja novca

5.6.1.
5.6.2.

5.6.3.

Ucesnici na Berzi snose odgovornost za svoje klijente prema SEEPEX.

Ucesnici na Berzi koji vr§e kupovinu ili prodaju u ime trecih lica (transakcije klijenata), ili
nastupaju kao posrednici u kupoprodaji (brokerski poslovi) duzni su da izbegavaju sumnjive
ugovorne odnose. Narocito treba da vode racuna da ne budu uvuéeni u transakcije koje
ukljuCuju utaju poreza i pranje novca.

Narodito, U¢esnici na Berzi duzni su da:

a. ZakljuCuju ugovore sa kupcima tek nakon Sto provere pouzdanost, solventnost i
ekonomski kapacitet njihovih kompanija (. princip ,Upoznaj svog klijenta“) na osnovu,
ali ne iskljucivo, sledecih podataka:

= |[storijata kompanije
= Vlasni¢ke strukture
= Lokacije kompanije
= Profesionalne reputacije kompanije
= |skustva na energetskom trziStu
b. Prate transakcije svojih klijenata i da traze obrazlozenje neobi¢nog pona$anja u

trgovini (neujednacene koli¢ine, nagli skokovi narucenih koli¢ina).

C. Redovno utvrduju da li njihovi klijenti zastupaju treca lica, kao i da utvrde identitet tih
trecih lica.
d. Ne ucCestvuju u transakcijama Cija je ekonomska svrha nepoznata ili sumnijiva, na

primer u slu€aju:
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= Sumnijivih uslova plaéanja predlozenih od strane klijenta, npr. isplata u gotovini
ili uplata na racun u zemlji razli€itoj od zemlje porekla prodavca.

= Kada su uslovi isporuke i drugi uslovi predloZeni od strane klijenta neuobiCajeni
za predmetnu industriju.

= Kada klijent zastupa treca lica Ciji identitet je nepoznat ili sumnijiv.

5.6.4. Ukoliko u€esnik na Berzi otkrije bilo kakvo sumnjivo ponaSanje, duzan je da bez odlaganja
obavesti nadlezne organe i Sluzbu za nadgledanje trziStau SEEPEX-u.

Clan 6.1 — Instrukcije

6.1.1. Ucesnik na Berzii Trgovci na organizovanom trzistu ovlasc¢eni za trgovinu na SEEPEX-u duzni
su da se pridrZavaju uputstava i pravila nadleznih nadzornih organa kao i samog SEEPEX AD,
a narocCito SEEPEX-ove Sluzbe za nadgledanje trzista.

6.1.2. Ukoliko uCesnik na Berzi ili Trgovci na organizovanom trziStu ovlaséeni za trgovinu na
SEEPEX-u prekrSe postojeCce odredbe, ne pridrzavaju se uputstava nadzornog organa ili
Sluzbe za nadgledanje trzista, mogu se priviemeno suspendovati iz trgovine na
organizovanom trziStu u celosti ili na odredenim trzistima SEEPEX AD u skladu sa detaljnijim
odredbama sadrzanim u SEEPEX TrziSnim pravilima, ili im moze biti zabranjen rad sa
nalozima Klijenta.

Clan 6.2 — Prava na informacije

6.2.1. SEEPEX-ova Sluzba za nadgledanje trzista ima pravo da zahteva informacije i dostavljanje
dokumenata od bilo kog u€esnika na Berzi kao i da sprovede istragu ukoliko je to neophodno
za sprovodenje njenih aktivnosti u skladu sa Clanom 1.31 SEEPEX-ovih Pravila
organizovanog trzista . Narocito, Sluzba za nadgledanje trZiStaima pravo da u svakom
momentu zatraZi takve informacije koje se tiCu krajnjeg (krajnjih) korisnika koji proiti¢u iz
poslovanja u€esnika na Berzi.

Clan 6.3 — Kazne

6.3.1. Ukoliko u€esnik na Berze ili Trgovci na organizovanom trziStu ovlaséenjem za trgovanje na
SEEPEX-u prekrSe postoje¢a pravila, ne pridrazavaju se uputstava SEEPEX-a ili ne dostave
trazene informacije Sluzbi za nadgledanje trzista ili drugom nadleznom nadzornom organu,
mogu biti isklju&eni iz trgovine na organizovanom trZistu u celosti ili na pojedinim trzistima ili
Zaklju€enih transakcija sa SEEPEX AD u skladu sa detaljnijim odredbama iz SEEPEX Pravila
organizovanog trzista, ili im moze biti zabranjen rad sa nalozima klijenta.

6.3.2. Ove kazne su kumulativne i ne isklju€uju bilo koje druge kazne predvidene drugim odredbama
iz SEEPEX Trzisnih pravila.
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Clan 7.1 — Stupanje na snagu

7.1.1. SEEPEX Kodeks ponaSanja kao i sve izmene i dopune istog stupaju na snagu na dan
njegovog objavljivanja osim ako je naznaceno drugadije vreme.

7.1.2. Ukoliko neki u€esnik na Berzi ne prihvati takve izmene, njegov pristup organizovanom trzistu
moze se momentalno ukinuti u roku od deset (10) kalendarskih dana nakon dana objavljivanja.
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