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Preambula

European Commodity Clearing AG (,ECC*), sa sediStem u Lajpcigu, je centralna ugovorna strana
prema Stavu 1, tacka 31 Zakona o bankarstvu Nemacke u vezi sa ¢lanom 2, tatka 1 uredbe (EU)
648/2012 Evropskog parlamenta i Veéa od 4. jula 2012. godine o OTC derivatima, centralne ugovorne
strane i trgovinski repozitorijumi (Sluzbeni list Evropske unije L 201 27.7.2012, str. 1) u odgovarajucoj
primenjivoj verziji (,Centralna ugovorna strana“/,CCP*) i upravlja sistemom za kolaterilizaciju i obracun
transakcija sklopljenih ili registrovanih na trzistima koje je odobrio. Nadalje, ECC je specijalni platni
sistem u skladu s ¢lanom 10. Direktive 98/26/EC o konacnom obracunu u platnom prometu i sistemu
obezbedenja pla¢anja (,Direktiva o konaénom obracunu”).

ECC pruza kliring usluge za trziSta na kojima se trguje razli€itim proizvodima. Pregled licenciranih
trziSta i proizvoda kojima se tamo moze trgovati dostupan je na http://www.ecc.de/ecc- en/about-
ecc/partners-products.

Obracun i kolateralizacija transakcija sprovodi se prema odredbama ovih Uslova kliringa. Pravila i
propisi odgovarajucih trziSta primenjuju se kao dopuna ovog dokumenta. Uslovi kliringa obavezujudi
su za sve klirinSke ¢lanove i neklirinSke ¢lanove u odgovarajucoj vazecoj verziji.

Fizicki obraun svih Transakcija za koje je ECC preuzeo kliring obavlja se putem Subjekta za obracun,
koji je direktno uslovljen ovim Uslovima kliringa u odnosu na ECC i U€esnike u trgovanju kao rezultat
angazovanja od strane ECC-a. Fizi¢ki obracun transakcija kod emisionih prava sprovodi ECC AG koji
deluje kao Subjekat za obracun.

Sve dok su Uslovi kliringa deo ugovora sklopljenog izmedu institucionalnog ¢lana kliringa i ECC-a ili
ugovora sklopljenog izmedu banke za obracun i ECC-a, odredbe o platnom sistemu u poglaviju 7,
odredbe poglavlja 6. kao i sve odredbe i definicije pojmova u ovim Uslovima kliringa koji se odnose na
institucionalne klirinSke ¢lanove ili banke za obra¢un kao u€esnike u sistemu zajedno &ine samostalni
ugovorni sporazum (,Sporazum o sistemu®). Svi ovi Sporazumi o sistemu ¢ine formalni sporazum u
smislu €lana 2. a) Direktive o konacnom obracunu u platnom prometu koji €ini sistem u smislu Direktive
o kona¢nom obracunu u platnom prometu.
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1. Definicije pojmova

Emisijske jedinice u okviru znacenja iz ¢lana 3. (a) Direktive
Emisijska jedinica 2003/87/EC kojom se uspostavlja shema za trgovanje
emisijskim jedinicama za gasove sa efektom staklene baste u
okviru Evropske zajednice.

Racun za isporuku aukcijskih sertifikata u skladu sa ¢lanom
Racun za isporuku aukcija 13. Uredbe (EU) br. 389/2013 od 2. maja 2013. godine o
uspostavljanju registra Unije (Uredba o registru).

Sastav jedne jedinice ili viSe identi¢no sastavljenih jedinica
pozicija jednog ili vise proizvoda u jedinicu aukcije koje se
nude na aukciji za upravljanje neispunjenim obavezama.

Jedinica aukcije

Odreduje da li se jedna jedinica ili viSe identiCno sastavljenih
jedinica pozicija jednog ili viSe proizvoda u jedinicu aukcije
nude na aukciji za upravljanje neispunjenim obavezama.

Format aukcije

(1) Bilo koji javni ili privatni subjekt kojeg je drzava (€lanica)
imenovala za aukciju emisijskih jedinica u njeno ime u skladu
sa Clanom 22 (1) Uredbe o mandatu za aukcije emisijskih
jedinica i primanje i isplatu prihoda od aukcije u ime (Clanica)
drzava koja ga imenuje u skladu sa ¢lanom 23 (a), (b) i (c)
Uredbe o aukciji.

Ucesnik aukcije (2) Evropska investiciona banka (,EIB”) za Inovacione
fondove i Fond za modernizaciju u skladu sa c¢lanom 24.
Uredbe o aukciji.

Svako pozivanje na aukcionara u ovim uslovima kliringa ¢e se
razumeti kao upucivanje na takvog imenovanog subjekta u
njegovom svojstvu predstavnika odgovarajuce drzave
(Clanice) koja ga imenuje i EIB.

Ucesnik aukcije za garanciju Svako pravno lice koje ima pravo da ucestvuje u aukcijama
porekla za garanciju porekla.

Aukcija za garanciju porekia Metoda trgovine za aukciju garancija porekla na spot trZistu

Svi ugovorni sporazumi izmedu Operatora prenosnog sistema
i UCesnika u trgovanju, kao i izmedu Operatora prenosnog
Sporazum o saldiranju sistema i ECC-a, odnosno subjekata za obraCun u vezi sa
poravnanjem isporuka energije vezanih za mrezu.

Proces ECC svakog radnog dana za obra¢un, administraciju
pozicija kao i kalkulaciju i knjizenje margina za sve transakcije

Grupna obrada za koje je ECC preuzeo kliring.
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Dani od ponedeljka do petka sa izuzetkom onih dana koji su
Radni dan oznaceni kao dani koji nisu radni dani u kalendaru koji je
objavio ECC na adresi http://www.ecc.de.

Radno vreme Od 7.30 do 19.00 svakog radnog dana.

Nematerijalni, razmenljivi, zamenljivi i prenosivi sertifikat u
skladu sa ¢lanom L. 335-1 f. des Code de I'énergie i dekretom
br. 2012-1405 koji je izradio francuski nacionalni operator
prenosnog sistema i izdao proizvodacu elektricne energije za
datu kalendarsku godinu o proizvodnom kapacitetu njegovih
proizvodnih postrojenja.

Racun internih zaliha na kojem ECC knjizi kolateral u gotovini
uCesnika u trgovanju u skladu sa odeljkom 3.5.8.

Garancija kapaciteta

Racun za obezbedenje kolaterala

u gotovini

Racun zaloZenih hartija od vrednosti ¢lana kliringa institucija u
CBF racun zaloZenih hartija od Clearstream Banking AG, Frankfurt, za deponovanje hartija od
vrednosti vrednosti.

Zadatak centralne druge ugovorne strane, posebno &uvanje
Kliring pozicija i finansijski i fiziCki obracun Transakcija, kao i
kolateralizacija Transakcija.

Clan kliringa koji klijentu broker kliringa omoguéava pristup
trziStu, a da nije prihvacen kao u€esnik na samom ftrzistu.
Klijenti broker kliringa moraju biti odobreni od strane ECC-a
kao neklirinSki ¢lanovi i u€esnici u trgovanju.

Broker kliringa

Neklirindki ¢lan koji dobija pristup trziStu preko svog ¢lana
Klijent broker kliringa kliringa i koji je ECC odobrio kao u€esnika u trgovanju.

Uc€esnik u postupku kliringa koji ima Licencu za Kkliring
institucija kao institucionalni klirinski ¢lan ili Licencu za kliring

KlirinSki clan/Clan kliringa direktnog Kliringkog ugesnika (DKU) kao DKU kliringki élan.

IT sistem ECC-a, posebno poravnanje spot trzista i IT sistem
Eurex Clearing AG koji koristi ECC (Eurex Clearing System),
uklju€ujuci IT infrastrukturu ECC-a, Eurex-a ili njihovih
Kliring sistem odgovarajuc¢ih provajdera usluga koji su sa njim povezani. |
insistucijalni klirinski ¢lanovi i DKU klirinski ¢lanovi su u€esnici
sistema u okviru zraCenja Clana 2. Direktive o kona¢nom
obracunu u platnom prometu.

Klijent insistucijalnog klirinskog ¢lana koji nije neklirinski ¢lan i
uCestvuje u kliringu preko ovog institucionalnog klirinskog

Klijent Clana. ECC razlikuje Omnibus Kklijente i ostale klijente
(pogledati odeljak 2.3.1).
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Institucionalni klirindki ¢lanovi mogu preneti prava emisije na
ECC raCun za registrovanje kolaterala da bi ih koristili kao
kolateral prema ECC-u. Neklirindki ¢lanovi ne mogu preneti
prava emisije na racun za registrovanje kolaterala u svoje ime
i za svoj racun, ve¢ samo po nalogu svog insistucijalnog
klirinSkog ¢lana.

Racun za registrovanje kolaterala

Proces za smanjenje rizika u kojem transakcije na trzistu
derivata izmedu ECC-a i klirinSkog ¢lana i izmedu klirinskog
Clana i neklirindkog €lana koje se odnose na isti ugovor ili
ugovore medutrziSnih spread proizvoda istiCu u isto vreme i
Kompresija zamenjuju se novim jedinstvenim transakcijama na trZistu
derivata Cije obaveze pla¢anja i isporuke odgovaraju saldu
svih obaveza placanja i isporuke u okviru transakcija na trzistu
derivata koje su zamenjene.

Institucija koju je izabrao DKU KliriniSki ¢lan i koju je prihvatio
ECC, a koja vodi jedan ili vise raCuna za obraCun za DKU
klirin8kog €lana, sklopila je ugovor sa prosleduju¢om bankom
da primi uputstva za ,Zahtev za transfer” (poruke MT101) od
Povezana banka prosledujuce banke u Svetskoj organizaciji za medubankarsku
finansijsku telekomunikaciju (SWIFT mreza) i nakon toga
izvrSava naloge za placanje za DKU klirin8kog ¢lana u ime
DKU klirinSkog ¢lana vis-a-vis sa ECC.

Standardizovani ugovori za proizvode definisani u
Ugovor specifikacijama ugovora trziSta, ukljuCujuéi  definiciju
odgovaraju¢eg datuma isporuke.

Ograni¢ava iznos dodatnog doprinosa i dopune po clanu
kliringa. To ¢e biti najvise tri (3) puta viSe od zahtevanog
doprinosa fondu za neispunjene obaveze utvrdenog od ECC-
a prema odeljku 3.7.1 stav 2 na radni dan pre poCetka perioda
hladenja. Dodatni doprinosi ogranieni su na jedan (1) puta
viSe od zahtevanog doprinosa fondu za neispunjene obaveze
po Dogadaju neispunjenja obaveza.

Kapa hladenja

Period od trideset (30) radnih dana koji po€inje na datum
Dogadaja hladenja. Ako se desi joS jedan ili vise Dogadaja
hladenja u Periodu hladenja, Period hladenja ¢e biti produzen
Period hladenja za trideset (30) radnih dana sa podetkom na datum pojave
svakog slede¢eg Dogadaja hladenja. Produzetak Perioda
hladenja podleze maksimalnom trajanju od 90 dana pocevsi
od datuma pojave prvog Dogadaja hladenja.

Svako prekidanje klirinSkog Elanstva prema poglavlju 3.9 u
Dogadaj hladenja kome se doprinosi fondu za neispunjene obaveze klirin§kog
Clana koji nema neispunjene obaveze koriste za pokrivanje
Stete usled neispunjenja obaveza. Za definisanje datuma ovog
dogadaja relevantan je datum prekidanja Clanstva.
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Banka korespondent

Banka koju je ECC odredio kao ovlas¢enu da vodi raune za
obradun u razliitim valutama za institucionalne KklirinSke
¢lanove

DKU Klirin§ki ¢lan

Klirin8ki ¢lan koji ima licencu za kliring za direktne klirinSke
uCesnike (DKU) i koji ima ekskluzivno pravo da vrSi kliring
sopstvenih spot trziSnih transakcija. Kao klirinski ¢lan ECC-a,
DKU Klirinski ¢lan je u€esnik sistema ECC u okviru znacenja
Clana 2. Direktive o konaénom obracunu u plathom prometu.

Dogadaj neispunjenja obaveza

Neispunjenje obaveza klirinSkog ¢lana prema poglavlju 3.8 ili
3.9 uslova kliringa koje dovodi do ukidanja licence za kliring
doti¢nog klirinskog ¢lana.

Fond za neispunjene obaveze

Takode se moZe nazivati fond za kliring u dokumentaciji
ECC-a.

Period isporuke

Period isporuke je u skladu sa odgovaraju¢om specifikacijom
ugovora, period koji je definisan za isporuku energije vezane
za mrezu.

Vreme isporuke

Vreme isporuke je u skladu sa odgovaraju¢om specifikacijom
ugovora, datum koji je definisan za isporuku predmetnih
proizvoda.

Trziste derivata

Trziste ili pod-trziSte na kojem se transakcije u ugovorima sa
odlozenim datumom poravnanja (obi¢no kasnije od 2 radna
dana) zakljucuju i/ili registruju, koje nije spot trziste.

Transakcija na trzistu derivata

Transakcija u€esnika trgovine koja ima odlozeni datum
poravnanja (fiju€erse ili opcije) koja nije transakcija na spot
trzistu.

ECC

European Commodity Clearing AG. ECC je glavna druga
ugovorna strana za sve transakcije uklju¢ene u kliring.

Hitno stopiranje ¢lana

Procedura podrzana sistemom za privremeno iskljucivanje iz
trgovine ili (1) neklirindkog ¢lana od strane klirinSkog ¢lana ili
(1) klirin8kog €lana i svih neklirinSkih ¢lanova ovog klirinskog
¢lana od strane ECC-a sa nekih ili svih trzZista.

Prava emisije

Jedinice emisije u okviru znaenja TEGH (Zakon o trgovini
GHG emisijama), jedinica i sertifikovanih smanjenja emisija
(CER). nEHS sertifikati se opisuju drugacije (videti ispod) i nisu
pokriveni terminom prava emisija definisanih u ovim uslovima
kliringa.

Klju€ne odredbe

Odredbe koje se ti€u spreCavanja pranja novca, sprovodenja
Uredbe o infrastrukturi evropskog trzista (EMIR) i drugih
regulatornih uslova i odredbi koje obezbeduju propisni kliring i
saldiranje od strane ECC-a.

Rezervni koordinator

NEMO koiji je rezervni koordinator u skladu sa rezervnim
postupkom nordijske regije.
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Strana valuta

Bilo koja valuta koja nije EUR se moze koristiti u skladu sa
kliringom.

Prosleduju¢a banka

Platna banka koju je odredio ECC da vodi raun za obracun
za ECC, koja je povezana sa razli¢itim povezanim bankama,
da prima MT101 poruke na SWIFT mrezi i prosleduje
odgovarajuée MT101 poruke koje ECC 3alje povezanim
bankama.

Opsti Omnibus ucesnik

Svi klijenti i neklirin8ki €lanovi klirinskog ¢lana koji nisu ni
posebni izdvojeni neklirinSki €lanovi niti Omnibus klijenti ili
jednostavni Omnibus ucesnici.

Opsti izdvojeni neklirinski ¢lan

Neklirinski €lan koji nije posebni izdvojeni neklirinski ¢lan.

Opsti izdvojeni ucesnici

Opsti izdvojeni neklirindki ¢lanovi i drugi klijenti.

Energija vezana za mrezu

Struja i prirodni gas.

Garancija porekla

Elektronski dokument koji, u skladu sa uslovima Clana 3(6) EK
direktive 2003/54, sluzi iskljuivo kao dokaz krajnjem kupcu da
je odredeni deo ili koliCina energije dobijena iz obnovljivih
izvora.

Indirektni klijenti

Prema Clanu 1 lit. b) Delegirane uredbe 149/2013, klijenti
institucionalnog klirin§kog ¢lana koji primaju usluge kliringa od
institucionalnog  klirinskog ¢lana putem sporazuma o
indirektnom Kliringu.

Stecajni upravnik

Stecajni upravnik klirinskog ¢lana prema nemackom Zakonu o
ste€aju ili uporediva institucija koja je, u skladu sa relevantnim
pravnim sistemom, priviemeno ili trajno ovlaSéena od strane
suda, vlasti ili drugog nadleznog organa da vodi steCajni
postupak u vezi sa ste€ajem.

Institucionalni klirinski ¢lan

Klirindki €lan koji ima dozvolu za institucionalni kliring i
ovlas¢en je da vrSi kliring sopstvenih transakcija, transakcija
klijenata i transakcija neklirindkih ¢lanova. Kod upucivanja na
sistemskog klirinskog c¢lana u prethodnim verzijama ovih
Uslova kliringa i obrascima ECC-a, ta upucivanja se smatraju
upucivanjem na institucionalne klirinSke ¢lanove.

Medutrzisni pruzalac likvidnosti

Uéesnik trgovine koji, na osnovu sporazuma sa
operaterom/operaterima trzista, doprinosi pruzanju likvidnosti
na dva trzista uz pomo¢ medutrzisnih spread proizvodana
ovim trzistima.

MedzutrziSni spread proizvod

Kombinacija dva Ugovora o fjuCersima kojima se trguje na
razli¢itim trziStima i koji imaju isti karakteristike rizika prema
proceni ECC-a.marginom

Poznati uéesnici

Posebni izdvojeni uesnici i opsti izdvojeni neklirinski ¢lanovi.
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Kolateral koji pruza klirinSki ¢lan izracunati na svaki radni dan
Zahtev za marginom i koji zahteva ECC u skladu sa ovim Uslovima kliringa.

Regulisana razmena, multilateralna trgovinska platforma,
nemultilateralna  trgovinska  platforma,  organizovana
trgovinska platforma ili uporediva organizacija koja dozvoljava
zakljucivanje ili registraciju transakcija za proizvode ukljucene
u kliring koji vr8i ECC.

Trziste

Mehanizam za integraciju trzista elektricne energije kroz

Spajanje trzista C : . . N
koordinisani cenovni mehanizam i alokaciju prenosnog

kapaciteta

Transakcija izmedu ECC i Druge strane u spajanju trzista, koja
Kliring transakcija pri rezultuje u obraCunu isporuke elektricne energije izmedu ECC
spajanju trzista i Druge strane u spajanju trziSta u kontekstu spajanja trzista.

Ugovor koji omogucava trgovanje prenosnim kapacitetima
izmedu dve trziSne oblasti u obliku Fizi¢kih prava na prenos i

Ugovor o spajanju trzista omogucava da to bude potencijalni subjekt usluga kliringa.

Centralna ugovorna strana ili strana postavljena za obracun
transakcija na berzi elektricne energije koja je obuhvacéena
Ugovorna strana u spajanju trZiSta| spajanjem trziSta i koja obra¢unava Kliring transakcije
spajanja trzista ili lokalne (prekograni¢ne u vantrzisnoj oblasti)
transakcije sa ECC-om zasnovane na ugovorima o spajanju
trzista.

Sporazum izmedu klirinSkog €lana, neklirinSkog ¢lana (NCM —
NCM sporazum Non-Clearing Member) i ECC, kao i, ako su dostupni, bilo koji
dodatni sporazumi.

Racun ECC Lux-a u nacionalnom Registru za trgovinu
nEHS racun za raspolaganje emisijama, kao $to je definisan u Uredbi o trgovanju emisijama
goriva (BEHV).

Racun koji je ECC dodelio DKU klirinskom ¢lanu koji u€estvuje
islju€ivo u nEHS transakciji za svrhu primanja kupovne cene i
odgovarajuéih provizija u okviru nEHS transakcije; kupovna
cena koja se isplacuje u potpunosti na nEHS ra¢un primaoca
drzi se u escrow-u za nEHS prodavca.

nEHS racun primaoca

Transakcija na spot trZidtu u vezi sa prodajom i kupovinom

NEHS transakcija nEHS sertifikata po fiksnim cenama.

Ovlasceni organ koji prodaje nEHS sertifikate kao Sto je

NEHS prodavac definisano u Zakonu o trgovini emisijama goriva (BEHG)

Racun oznacen za ECC od strane KlirinSkog ¢lana DKU Koji
uCestvuje iskljuCivo u nEHS transakcijama putem kojih se
isplata kupovne cene vrsi na nEHS radun primaoca u nEHS
transakcijama.

nEHS platezni raun
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Sertifikat koji daje vlasniku pravo da emituje jednu kubnu tonu
gasova sa efektom staklene baste u ekvivalentu karbon-
dioksida u okviru odredenog perioda u skladu sa § 3 (2)
Zakona o trgovanju emisijama goriva Nemacke (BEHG).

nEHS sertifikat

Ucesnik u kliring proceduri koji je sklopio NCM sporazum sa
institucijalnim klirin8kim ¢lanom i koji je odobren kao

u€esnik trgovanja za odredene proizvode od strane ECC-a.

U nordijskim trzi$nim oblastima Danske, Svedske, Norveske i
Finske (,Nordijskim zemljama®“), moze se primeniti procedura
nazvana Nordijska rezerva' u slu¢aju da se ne postignu
rezultati u spajanju dan unapred ftrZiSta. Ovu proceduru
definiSu nordijski operatori prenosnih sistema zajedno sa
nordijskim nacionaolnim regulatornim organima u skladu sa
Nordijska rezerva Clanom 44. CACM. Deo procedure Nordijska rezerva je
obavezna alokacija rezultata trgovine odredenog referentnog
dana od strane Koordinatora Nordijske rezerve svim SDAC
¢lanovima trgovine koji su trgovali u odgovaraju¢im trziSnim
oblastima na referentni dan (situacija nedostatka cene).
Odredbe Nordijske rezerve koje vaze u ovim uslovima kliringa
isklju€ivo se odnose na situaciju nedostatka cene u okviru
procedure Nordijske rezerve.

Neklirinski élan

Racun u okviru kog se transakcije i pozicije onih Omnibus
klijenata za koje se ovaj raCun kreira evidentiraju zasebno od
Omnibus racun sopstvenih pozicija klirinSkih ¢lanova. U skladu sa Odeljkom
3.5.7 paragrafom 2, odvojeni klirindki racuni za hartije od
vrednosti se uvode za Omnibus racune.

Sporazum, specificaran od ECC-a, izmedu institucijalnog
klirinskog ¢lana, Omnibus klijenata, ECC-a i Omnibus
predstavnika o implementaciji Omnibus naloga, postavljanju
Omnibus predstavnika i regulaciji zasebnog upravljanja
Omnibus nalogom.

Omnibus sporazum

Klijent institucijalnog klirinskog ¢lana Cije se trgovanje i pozicije
Cuvaju u Omnibus ra¢unu svog klirinSkog €¢lana i u odnosu na
koga su njegovi obezbedeni kolaterali preneSeniu skladu sa
Odeljkom 3.4.8 et seq.

Omnibus klijent

Predstavnik Omnibus klijenata koga su svi Omnibus klijenti
ovlastili da sacinjava ili prima izveStaje u njihovo ime, i koji je

Omnibus predstavnik postavljen kao fiducijar za moguée prenosne hartije od
vrednosti ili emisiona prava od transfera jemstava kao i
gotovine.

Banka koju je ECC odredio kao ovlas¢enu da vodi raCune

Platezna banka N -
za obradun u razli¢itim valutama za ECC.

1 Svi TSO Nordijske regije za racunanje kapaciteta izmenili su Predlog za rezervne procedure u skladu sa ¢lanom 44. ,Uredbe

Komisije (EU) 2015/1222 od 24. jula 2015. kojom se uspostavljaju smernice o alokaciji kapaciteta i upravljanju zagusenjima®“.
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Saldo nekoliko transakcija na trzistu derivata u vezi sa istim

Pozicija e N
ugovorom koje jo$ nisu obracunate.
Ugovor na spot trzistu ili ugovor na trziStu derivata sa istim
. pridruzenim ali razli¢itim datumima dospeca i/ili periodima
Proizvod

isporuke kojima se trguje na trziStu i koji su obuhvaceni
kliringom ECC.

Emisijska prava, garancije kapaciteta i garancije porekla (osim
Proizvodi zasnovani na registru garancija porekla koje su licitirane na aukcijama garancija
porekla).

Administrator registra Operater Registra garancija porekla.

Ucesnik trgovanja koji je primljen u trgovanje proizvodima za
SDAC-ucesnika trgovanja spajanje trzista na trzidtu za jedan dan unapred u jednoj ili vise
SDAC trzisnih oblasti.

TrziSna oblast koja je spojena sa jo$ jednom trziSnom oblas¢u
ili vise trZiSnih oblasti kao rezultat Evropske inicijative za
spajanje trzista za jedan dan unapred. Za trziSta za koja kliring
SDAC trziSna oblast vr§i ECC, ovo trenutno obuhvata trziSne oblasti Austrije,
Belgije, Danske, Finske, Francuske, Nemacke, Republike
Irske/Severne Irske, Luksemburga, Holandije, Norveske,
Poljske i Svedske.

Svi proizvod za dan uanpred ponudeni za kliiring od strane

SDAC proizvod ECC-a u SDAC trziSnoj oblasti.

Interni racun za zaloge institucionog klirinSkog ¢lana sa ECC
koji je otvoren iskljuCivo za kolateral u gotovini Odvojenog
Clana.

Odvojen racun za zalozenu
gotovinu

Racun za hartije od vrednosti institucionog klirinSkog ¢lana
kod Clearstream Banking AG Frankfurt koji je otvoren
isklju€ivo za jemstvene hartije od vrednosti Odvojenog Clana

Odvojen CBF depozitar za
zaloZene hartije od vrednosti

Svaki TARGET2 racun ili bilo koji drugi racun institucionalnog
klirinskog ¢lana otvoren kod korespondentske banke koji je
odobrio ECC kao racun za obracun, na koji se svakodnevni
saldo kliring rauna isplacuje ili sa koga se naplacuje.

Svaki raCun zadrzan za DKU klirinske ¢lanove u Banci za
obracun ili Povezanoj banci.

Svaki TARGET2 racun ili CBF racun 6. serije koji se drzi za
ECC. Svaki racun koji se drzi za ECC u Banci za obracun,
Plateznoj banci ili Prosledujucoj banci.

Radun za obradun

Uslovi kliringa ku¢e European Commodity Clearing AG Strana 15
Izdanje 0056a nezvani¢an prevod © ECC AG —deo eex grupe



ECC odreduje za svaki proizvod koje vrste rauna moraju da
se koriste kao Racuni za obracun i objavljuje odgovarajuce
Racune za obra€un na svom veb-sajtu.

Institut koji je zakljuCio sistemski sporazum sa ECC-om i, ako
je primenjivo, Sporazum o Banci za obracun, koji odrzava
jedan ili vie raCuna za obrac¢un sa DKU klirinkim ¢lanovima i
sprovodi instrukcije za pla¢anje za DKU KklirinSkog ¢lana
prema ECC-u.

Banka za obracun

Sporazum izmedu Banke za obracun, DKU klirin§kog ¢lana i
ECC u vezi sa Racunom za obracun i koji na zahtev ECC
Sporazum o Banci za obracun aranzira, inter alia, zalog kreditnih potrazivanja DKU klirinSkih
¢lanova zavedenih na Radunu za obradun za ECC-u.

Kompanija koja je stupila u fizicko poravnanje Transakcija u
skladu sa ovim uslovima i na osnovu svojih obaveza iz
kupoprodajnog ugovora sa u€esnicima trgovanja.

Subjekt za obracun Subjekt za obraéun je European Commodity Clearing Luxem-
bourg S.a.r.l. (,LECC Lux®). Za sva trziSta emisionih prava ECC
AG postupa kao Subjekt za obracun.

Udeo u ukupnom inventaru Proizvoda zasnovanih na registru
koje drzi Subjekt za obratun na svom racunu u
odgovaraju¢em registru (ukljuCuju¢i i Racun za registrovanje
Udeo u kolektivhom holdingu kolaterala) za sve ucesnike trgovanja koji su kreditirani u
internim raCunima za inventar. Subjekt za obracun Cuva ove
Proizvode zasnovane na registru u trustu (,fiduziarische
Treuhand®) u skladu sa odredbama Uslova kliringa.

Jednostavni Omnibus sastoji se od ovih Jednostavnih
Omnibus ucesnika klirin8kog ¢lana koji su alocirani u

Jednostavni Omnibus Jednostavni Omnibus u vezi sa Kliring sistemom ECC-a.

Pojedini klijenti i neklirinski ¢lanovi klirinsSkog €lana, koji nisu ni
Jednostavni Omnibus ucesnik Specijalni odvojeni u€esnici, niti Opsti Omnibus klijenti.

Neklirinski ¢lan koji je odabrao verziju ,individualne

Specijalni odvojeni neklirinski segregacije“ u sporazumu o jemstvu i Cije hartije od vrednosti
Clan prolaze u skladu sa 3.4.8 et seq.
Specijalni izdvojeni u€esnici Odvojeni neklirinski ¢lanovi i Omnibus Klijenti.

Uslovi kliringa ku¢e European Commodity Clearing AG Strana 16

Izdanje 0056a nezvani¢an prevod © ECC AG - deo eex grupe



Spot trziste

Trziste ili pod-trziSte na kome se transakcije u vezi sa
ugovorima zakljuCuju, koje se uglavhom obraunaju tokom
perioda od dva poslovna dana.

Transakcije na spot trZistu

Transakcije od strane u€esnika trgovanja na spot trzistu.

Dugme za stop

Tehni¢ka implementacija hitnog stopiranja ¢lanova u Eurex
kliring sistemu.

Stop limit

Ugovorno ograni€enje za poziciju rizika neklirindkih &lanova
koja je ugovorno dogovorena izmedu klirinSkog c&lana i
neklirinSkog €lana, i nakon Cijeg premasivanja, klirinski ¢lan ¢e
podneti zahtev za izuzec¢e trgovinskog u€esnika na koga se
odnosi iz trgovine na trZistima za koja kliring radi ECC.

Stop zahtev

Tehni¢ka implementacija Hitnog stopiranja ¢lana u okviru
ECC Samousluznog sistema za odrZzavanije limita.

Sistemski sporazum

Nezavisni ugovorni sporazum u skladu sa odredbama u vezi
sa plateznim sistemom u odeljku 7, odredbama u odeljku 6
kao i svim odredbama i definicijama uslova u ovim Uslovima
kliringa koji se odnose na institucione klirinske clanove ili
Banke za obracun kao u€esnike u sistemu. Svi ovi Sporazumi
o sistemu ¢ine formalni sporazum u smislu ¢lana 2. a)
Direktive o konacnom obraCunu u platnom prometu koji €ini
sistem u smislu Direktive o konaénom obracunu u platnom
prometu.

Institucionalni klirinski ¢lan

Kod upucivanja na institucionalne klirinske c¢lanove u
prethodnim verzijama ovih Uslova kliringa i obrascima ECC-a,
ta upucivanja se smatraju upucivanjem na institucionalne
klirinSke ¢lanove u okviru ove verzije 53a Uslova kliringa.

Trgovanje/transakcija

Svaka transakcija na spot ili trziStu derivata za jedan od
proizvoda koji je odobrio ECC; koju su ucesnici trgovanja
sklopili ili registrovali na trzistu, i koju obracunava ECC.

Trgovina

Odnosi se na trgovanje u okviru knjige naloga i registrovanje
trgovanja na trzistu.

Trgovinski dan

Dani navedeni na odgovarajuc¢em trziStu na kome se trgovina
odrzava ili gde se transakcije mogu registrovati.

Trgovinsko ogranicenje

Tehni¢ko ograni€enje broja naloga koje mogu da unesu
ucesnici trgovine u sistem trgovanja na trzistu.
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Kompanija koja je odobrena kao uc€esnik trgovine za jedan
UcCesnik trgovine proizvod od strane ECC-a i koja u€estvuje u kliring proceduri
kod ECC-a kao neklirin3ki ¢lan ili kao klirin8ki ¢lan.

Garancija banke plativo na prvi poziv koje pokriva tekuce i
buducée obaveze koje DKU klirinski €lan ili neklirinski ¢lan ima
prema ECC-u u okviru svog u¢esca u kliringu koje obezbeduje
institut prihvacen od strane ECC-a, Ciji je iznos kolaterala

Garancija banke ucesnika denominovan u valuti odobrenoj od strane ECC-a i Ciji uslovi
trgovine odgovaraju uslovima kolaterala koje je odredio ECC.

Za Garanciju banke u€esnika trgovine, obrazac koji ECC ima
postavljen na svom veb-sajtu mora se koristiti zajedno sa tamo
navedenim garantima (www.ecc.de).

Gotovinski kolateral dat ECC-u od strane u€esnika trgovine u
valuti odobrenoj od strane ECC-a, a koji ECC drzi na racunu
za obezbedenje kolaterala u gotovini za ovog ucCesnika u
trgovini.

Gotovinski kolateral u¢esnika
trgovine

Kolateral u€esnika trgovine Kolateral pruzen u skladu sa odeljikom 3.4.12, 3.4.13 ili
3.4.14 koji se mozZe uzeti u obzir u raCunanju iznosa zahteva
za marginom u skladu sa odeljkom

3.4.2 u obliku (1) kolaterala u vezi sa akcijama u kolektivnom
holdingu, (2) kolaterala u gotovini u€esnika trgovine i (3)
bankarskoj garanciji u¢esnika trgovine..

Operator prenosnog sistema Operator prenosa i ¢vorista ili Rukovodilac trziSne oblasti

Transakcija na spot trzistu ili trziStu derivata, koja nije jo$

Neobracunata trgovina obra&unata finansijski i/ili fizicki.

Ukoliko se sledece odredbe odnose na jedno od gore navedenih lica u jednini, svako od ovih pravila
¢e se primenjivati na sva takva lica. Pravila koja se odnose na klirinSkog ¢lana u odnosima sa
neklirinSkim ¢lanovima, Omnibus klijentima, Omnibus predstavnicima, klijentima ili bankama za
obracun primenjuju se na takvog klirinSkog €lana, svakog isklju€ivo u odnosu sa takvim neklirindkim
¢lanovima, Omnibus klijentima, Omnibus predstavnicima, klijentima ili bankama za obracun sa
kojima takav ¢lan kliringa ima ugovorni odnos.
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2. Licenca za u€estvovanje u kliringu kod ECC i lica koja
ucestvuju u kliringu

21 Kiirinski ¢lan
211 Licenca za kliring

(1) Licenca za kliring je potrebna za ucesce klirinski ¢lana u kliringu. Licenca za kliring pribavlja
se zaklju€ivanjem odgovaraju¢eg sporazuma o kliringu (Sporazum o kliringu) sa ECC-om.
Licenca za kliring ovla$cuje vlasnika da obavlja kliring transakcije za proizvode koji su trenutno
odobreni ili ¢e biti odobreni od strane ECC-a. ECC moze da ograni€i licencu za kliring za
pojedinacne proizvodime u slu€aju da klirindki ¢lan ne ispunjava preduslove koji su potrebni
za odgovarajuci proizvod.

(2) Institucionalna licenca za kliring moze se izdati kao opSta licenca za Kliring ili kao direktna
licenca za kliring. OpSte odobrenje za kliring ovladéuje vlasnika da obavlja kliring transakcije
na sopstvenom racunu, transakcije klijenata ili transakcije neklirinSkih &lanova. Direktna
licenca za kliring ovlascuje Clana na koga se odnosi da obavlja kliring transakcije na
sopstvenom racunu, transakcije klijenata ili transakcije obuhvacéenih neklirinskih ¢lanova.
Opsta licenca za kliring i direktna licenca za kliring smatraju se institucionim licencama za
kliriing u smislu ovih Uslova kliringa i kada su izdate pre 1. avgusta 2016.

(3) DKU licenca za kliring ekskluzivno ovlas¢uje DKU klirinSke ¢&lanove da obavljaju kliring
sopstvenih transakcija na spot trziStu za proizvode prihvacene za DKU kliring.

2.1.2 Opsti preduslovi koje ispunjava institucionalni klirinski €lan

(1) Samo institucijama koje ispunjavaju slede¢e preduslove moze da se izda kliring licenca za
institucionalnog klirinSkog ¢lana u obliku opSte licence za kliring ili direktne licence za kliring:

(a) Institucije bazirane u drzavi &lanici Evropske unije, u Svajcarskoj ili Norveskoj, pod
uslovom da su licencirane od strane nadleznih organa u drZzavama osnivanja i licence
obuhvataju bankarske transakcije ili finansijske usluge koje su potrebne za ucesce u kliringu
i institucije su takode pod nadzorom nadleznih organa u drzavama osnivanja u skladu sa
parametrima direktive Evropske unije, ili u sluaju da je kompanija bazirana u Svajcarskoj,
Svajcarske agencija za nadzor finansijskog trzita (FINMA), ili ako je kompanija bazirana u
Norveskoj, Finanstilsynet-a;

(b) Ogranci i filijale u smislu znaenja odeljaka 53, 53b ili 53¢ KWG (Zakona o bankarstvu
Nemacke) pod uslovom da kancelarija ogranaka i/ili institucija ispunjavaju preduslove
predvidene tackom (a) i odeljkom 2.1.2;
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(c) Filijale u smislu &lana 2. para. 1. tatke. (a) Federalnog zakona Svajcarske o bankama i
$tednim udruzenjima u vezi sa Odlukom FINMA u vezi sa stranim bankama u Svajcarskoj,
pod uslovom da filijala ispunjava preduslove iz tacke a. i odeljka 2.1.2;

(d) Drugi ogranci bazirani u drzavama ¢lanovima Evropske unije (,drzava primalac®) pod
uslovom da je odgovarajuc¢a glavna kancelarija (finansijska institucija, kompanija za trgovinu
hartijama od vrednosti) u okviru sediSta drzave Clanice Evropske unije (,drzava porekla®)
licencirana od strane svog nacionalnog nadzornog organa i da je pod nadzorom u skladu s
tim, i pod uslovom da licenca obuhvata bankarske transakcije ili finansijske usluge potrebe za
operacije kliringa, da ne postoje barijere za izlaz orgranaka za institucije sa sediStem u drzavi
Clanici EU u drzavi porekla, da je procedura o obavestavanju sprovedena u drZzavi primaocu i
da ogranak i/ili institucija ispunjavaju preduslove iz odeljka 2.1.2;

(e) Institucije bazirane izvan Evropske unije, Svajcarske ili Norveske pod uslovom (i) da je
institucija koja aplicira licencirana od strane nacionalnih nadzornih organa i da licenca
obuhvata bankarske transakcije ili finansijske usluge potrebne za u¢esce u kliringu, (ii) u svojoj
drzavi prebivalidta je nadzirana u skladu sa standardima ekvivalentnim vazec¢im regulatornim
standardima EU kao &to je odredio ECC i pod uslovom da (iii) nacionalni nadzorni organ je
potpisnik Dodatka A I0SCO multilateralnog memoranduma o razumevanju ili je poptisao
vazeti bilateralni memorandum o razumevanju sa Federalnim finansijskim nadzornim
organom (Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht — ,BaFin®).

ECC moze da zahteva od podnosioca prijave da pruze, o sopstvenom trosku, pravno misljenje
od vodeceg pravnog savetnika koga odobrava ECC, koje potrvduje zakonsku validnost i
sprovodljivost Uslova kliringa u odgovarajucoj jurisdikciji, u skladu sa standardima koje
objavljuje ECC s vremena na vreme.

Glavni ogranci ili filijale navedeni u tatkama (b) do(d) moraju da garantuju da ¢e obaveze koje
nastaju iz kliringa njihovih ogranaka ili filijala biti ispunjene u iznosu bez ograni¢avanja na prvih
zahtev ECC-a. Za svrhu odobrenja pravne validnosti ove garancije, ECC ¢e imati pravo da
zahteva sve potrebne informacije i dokaze, ukljuCujuci pravnicki stav stru¢njaka koga imenuje
ECC, o instituciji na koju se odnose, i 0 njenom trosku.

ECC moze da dozvoli izuzetke za preduslove u ovom paragrafu 1 u slu¢aju centralnih banaka,
centralnih drugih strana, koje poseduju licencu u skladu sa Uredbom (EU) br. 648/2012
Evropskog parlamenta i Saveta od 4. jula 2021. ili razvojne banke u drzavnom vlasnistvu sa
registrovanim kancelarijama u drzavama ¢lanicama Evropske unije, drugim ugovornim
drzavama ¢&lanicama Ugovora o Evropskom ekonomskom prostoru ili Svajcarske, pod
uslovom da ovim kompanijama ili institucijama nije zabranjeno da ucestvuju u ECC kliring
proceduri u skladu sa zakonskim odredbama koje vaze za njih.
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(2) Opsta licenca za kliring zasnovana je na preduslovu zavisnog osnovnog kapitala institucije
koja podnosi prijavu u iznosu od barem 30 miliona evra ili odgovaraju¢oj vrednosti u valuti
drzave u kojoj institucija koja podnosi prijavu ima sediste.

Direktna licenca za kliring zasnovana je na preduslovu zavisnog osnovnog kapitala institucije
koja podnosi prijavu u iznosu od barem 7,5 miliona evra ili odgovaraju¢oj vrednosti u valuti
drzave u kojoj institucija koja podnosi prijavu ima sediste.

Za institucijalne klirinSke ¢lanove sa opStom licencom za kliring, koji poseduju licencu u skladu
sa Uredbom 648/2012 Evropskog parlamenta i Saveta od 4. jula 2021, vazi¢e isti zahtevi u
vezi sa zavisnim kapitalnim sredstvima kao i za klirinSke ¢lanove sa direktnom licencom za
kliring.

(3) Kalkulacija zavisnih kapitalnih sredstava bice sprovedena u skladu sa zakonskim odredbama
koje vaze u drzavi osnivanja institucije na koju se odnose. Dokaz o iznosu zavisnih kapitalnih
sredstava bice dostavljen ECC-u nakon podnoSenja aplikacije, kao i u svakom drugom
trenutku po zahtevu za to, nakon prijema institucionalne licence za kliring. Za svrhu verifikacije
ECC ¢e imati pravo da angaZuje konaénog revizora o troSku podnosioca prijave.

(4) U slu€aju da zavisan osnivacki kapital institucije koja podnosi prijavu nije dovoljan za davanje
licence za kliring za institucije, ECC ¢e imati pravo da odredi nedostajuéi iznos koji ¢e biti
balansiran pomo¢u bankovnih jemstava ili zaloga u gotovini ili zaloga u hartijama od vrednosti
ili pravima zajma akcija u skladu sa odredbama sadrzanim u poglavlju 3.4 (,Kolateral koje
zamenjuje osnivacki kapital®).

Garancija banke mora se izdati u korist ECC-a od strane nemacke bankarske institucije u
okviru znac¢enja iz odeljka 1 para. 1 KWG (Zakon o bankarstvu Nemacke) ili od strane sli¢ne
institucije.. ECC ¢e imati pravo da odredi da li je kolateral nacionalne ili strane nebankarske
institucije dovoljan pod uslovom da je kolateral koje izdaju takva tela uporediv sa banarskom
garancijom. U tom slu€aju vazi¢e odredbe u vezi sa bankarskom garancijom na odgovarajuci
nacin. Institucionalni klirindki ¢lan i bankarska institucija koja izdaje kolateral ne mogu biti
identi¢no lice i nece biti povezane kompanije u smislu odeljka 15 AktG (Zakona o akcionarskim
drustvima Nemacke). ECC moze da dozvoli izuzetke od ove odredbe u slu€aju povezanih
kompanija u pojedinacnim slu€ajevima. Garancija banke mora da sadrzi bezuslovnu i
neopozivu garanciju od strane garanta koja obezbeduje da ¢e se garantovana suma dostaviti
na raCun koji odredi ECC za tu svrhu na prvih zahtev u slu€aju nedovoljnih margina
institucionalnog klirinSkog ¢lana 3.10.1 br. 5). Vrsta, sadrzaj i forma bankarskog kolaterala
odredice ECC.

(5) Nadalje, institucionalni klirinSki ¢lan mora da dostavi dokaze za sledece:

(a) barem CBF depozitar zalozenih hartija od vrednosti, ako su hartije od vrednosti
ponudene kao zalog, i opciono radun zalozenih hartija od vrednosti.

(b) Racun za obracun,

(c) tehnicku konekciju sa sistemom obracuna ECC,
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(c) koris¢enje odgovarajuce tehnoloSke opreme (oprema sluzbe internog poslovanja) kako
bi se obezbedilo odgovarajuce evidentiranje, zavodenje i nadzor svih transakcija kao i
margina i racunanje potrebnih margina za klijente u skladu sa minimalnim zahtevima
ECC (obaveze u oblasti kliringa); pored toga, pravila i regulativa u vezi sa tehniCkom
opremom ECC ¢&e se primenjivati na odgovarajuci nacin.

(d) postavljanje i zaposljavanje barem jednog kvalifikovanog ¢&lana za odgovarajuce
reSavanje obaveza kliringa u sluzbi internog poslovanja (Kontakt lice u sluzbi internog
poslovanja) i imenovanje osnovnog kontakta iz rukovodstva (funkcionalni imejl i telefon)
pod nadzorom kvalifikovanog Clana osoblja sa ovlaS¢enjem da prima i isporucuje
obavestenja tokom aukcija za upravljanje neispunjenjim obavezama u skladu sa
odlejkom3.11, putem imejla ili telefona. Kontakt lice u sluzbi internog poslovanja kao i
osnovni kontakt iz rukovodstva moraju da budu dostupni na telefon i imejl u svakom
trenutku tokom datog radnog dana i

(f) doprinos Fondu za neispunjene obaveze u skladu sa odeljkom 3.7.

2.1.3 Opsti preduslovi za DKU klirinske élanove

(1) DKU licenca za kliring moze se izdati samo:

(a) kompanijama koje su prepoznate od strane ECC kao ucesnici trgovine na spot trzistima
za koje je ECC preuzela usluge kliringa i koji su primljeni u DKU kliring i kojima taj status
jo$ nije u potpunosti povuéen,

(b) kompanije sa sedistem u drzavi za koje ECC odobrava DKU klirinske ¢lanove u principu
(u skladu sa publikacijom na ECC veb-sajtu www.ecc.de),

(c) kompanije koje imaju zavisni osnivacki kapital od barem 50.000 evra i
(d) koje nisu institucionalni klirinski ¢lanovi.

Kao odstupanje od (c), zavisni osnivacki kapital od barem 25.000 evra je dovoljan za
ekskluzivno u¢esce u nEHS transakcijama.

(2) Na zahtev ECC-a DKU Kkllirin8ki ¢lan mora da u€estvuje u KYC (,Upoznajte svog klijenta®)
procesu i popuni KYC upitnik i sva ostala dokumenta koja ECC zatrazi u kontekstu, i da prode
KYC procenu i/ili slican zahtev ECC za prijem.

(3) U slucaju da zavisni osnivacki kapital podnosioca prijave nije u skladu sa stavom (1) dovoljan
za idzavanje DKU licence za kliring, ECC ¢e imati pravo da odlu¢i da nedostajuci iznos bude
nadoknaden kapitalom za zamenu kolaterala (npr. bankarskom garancijom ili kolateralom u
gotovini ili hartjama od vrednosti u skladu sa odeljkom 3.4.). Garancija banke mora se izdati
u korist ECC-a od strane nacionalne institucije u okviru znacenja iz odeljka 1 stava 1 KWG
(Zakona o bankarstvu Nemacke) ili od strane sli¢ne strane institucije. ECC ¢e imati pravo da
odredi da li je kolateral mati¢ne kompanije dovoljan pod uslovom da je kolateral koje izdaje
uporediv sa garancijom banke. U tom slu€aju vazi¢e odredbe u vezi sa banarskom garancijom
na odgovarajuci nacin.
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Bankarska garancija mora da sadrzi bezuslovnu i neopozivu garanciju od strane garanta koja
obezbeduje da ¢e se garantovana suma dostaviti na racun koji odredi ECC za tu svrhu na prvi
zahtev u slu€aju nedovoljnih margina institucionalinstitucijalnog klirinskog ¢lana. Vrstu,
sadrzaj i formu bankarske garancije odredi¢e ECC.

(4) Klirindki ¢lan DKU mora obezbediti dokaze o slede¢em:

(a) na zahtev ECC-a jedan ili viSe RaCuna za obra¢un uBanci za obracun ili Povezanoj
banci.

(b) u slu€aju Racuna za obracun u Banci za obradun:

o zaklju€ivanje Ugovora o Banci za obra¢un ili zaklju€ivanje ugovora izmedu DKU
klirinSkog ¢lana i Banke za obracun u vezi sa vodenjem racuna za obracun i, na
zahtev ECC, odvojeno zalaganje kreditnog potrazivanja DKU klirinSkog ¢lana
uknjizenog u Radun za obrac¢un i prijavlienog Banci za obracun ECC-u.

o autorizacija ECC-a da koristi saldo na Racunu za obracun o trosku DKU klirin§kog
¢lana kako bi se ispunile njegove obaveze prema ECC-u.

(c) u slu€aju Racuna za obracun kod Povezane banke:

o ovlas¢enje Povezane banke da raspolaze sredstvima na racunu za obracun na
teret i u ime DKU klirin8kog &lana kao odgovor na MT101 poruke koje je pokrenuo
ECC i koje su prosledene od strane Prosledujuce banke Povezanoj banci kako bi
izvrSila isplatu obaveze klirinskog ¢alana DKU prema ECC-u; i

o potvrda od strane DKU klirinSkog €lana da se nece bez pristanka ECC-a zaliti na
takve postupke Povezane banke,

(d) pruzanje doprinosa Fondu za kliring u skladu sa odeljkom 3.7.

(e) postavljanje i zapoSljavanje barem jednog kvalifikovanog ¢lana osoblja za odgovarajuce
reSavanje obaveza kliringa u sluzbi internog poslovanja (,Kontakt u sluzbi internog
poslovanja“) koji mora da bude prisutan kao i dostupan putem telefona i imejla u svakom
trenutku tokom radnog dana.

Za DKU klirinske €lanove koji u€estvuju isklju€ivo u nEHS transakcijama za placanje kupovne
cene sa nEHS plateznog racuna na nEHS racun primaoca, podstavovi (a)-(c) i (e) nece vaziti.

(5) DKU Kilirin8ki ¢lan mora da obavesti o upotrebi sistema za trgovinu, u kojima kompjuterski
algoritam odreduje parametre za pojedinacne naloge automatski (algoritmicka trgovina) ECC-
u pre pokretanja. ECC moze stalno ili privremeno, kompletno ili delimi€no zabraniti kori¢enje
takvog sistema, posebno ako je mogué¢ poremecaj pravilnog procesa kliringa i poravnanja.
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2.1.4 Posebni preduslovi za proizvode koji su odgovornost klirinskog ¢lana

(1) Za kliring proizvode u evrima, institucionalni klirinSki ¢lanovi moraju da obezbede Racun za
obracun kod centralne banke drZzave ¢lanice Evropske unije, koja ucestvuje u TARGET2
sistemu (TARGET2-racun). Ako institucionalni klirinski ¢lan moze da dokaze da ne moZe da
uCestvuje u TARGET2 sistemu, moZe da koristi Ra¢un za obra¢un u Korespondentskoj banci
za kliring proizvoda u evrima. U tom sluc€aju, institucionalni klirinSki ¢lan dace punomocéje ECC-
u u vezi sa tim Rac¢unom za obracun za podnos$enje instrukcija za isplatu u njegovo ime.

(2) Bice potrebno da institucionalni klirin8ki ¢lanovi za kliring proizvoda u stranoj valuti poseduju
sledece:

(@) Racun za obraCun u Korespondetnskoj banci koja ima sposobnost da radi sa stranim
valutama kao i,

(b) ovlas€enje ECC-a za podnoSenje instrukcija za isplatu za odgovarajuéi Racun za
obracun institucijonalnog klirindkog ¢lana.

(3) Za Kkliring proizvoda u stranim valutama za DKU klirinSke Clanove, potreban je Racun za
obracun u Banci za obracun, Korespondentskoj banci ili Povezanoj banci, kroz koji sredstva
u stranim valutama mogu da se poravnaju.

2.1.5 Posebni uslovi za klirins§ke ¢lanove u SAD

Za institucionale klirinSke ¢lanove osnovane i sa glavnim sediStem poslovanja u SAD (ili bilo kojoj
drzavi SAD) (,Klirinski ¢lan u SAD) sledeci posebni uslovi ¢e vaziti uz opste preduslove i
preduslove specifiCne za proizvode za izdavanje licence za kliring navedeno u odeljcima 2.1.2 i
2.1.4 iznad.

2.1.5.1 Posebni uslovi za klirinSke ¢lanove u SAD

(1) Klirindki ¢lan iz SAD mora da bude trgovac fjuCersima (kao Sto je definisano u Zakonu o
razmeni robe) (,,FCM*), registrovan kod Komisije za trgovinu robnim fju€ersima.

(2) ECC moze da ogranici kliring licence za klirin8ke ¢lanove u SAD na posebne proizvode.

2.1.5.2 Dodatne trajne obaveze za klirinske €lanove u SAD

(1) Pre stupanja u kliring odnos sa neklirin8kim ¢&lanom ili klijentom, klirin8ki ¢lan iz SAD
obavesti¢e relevantne neklirinSke ¢lanove ili klijente da isti nivo zaStite pod segregacionim
modelima ECC-a u skladu sa EMIR-om ne moze da ponudi klirinski ¢lan u SAD.

Klirindki ¢lan u SAD mora da ponudi neklirinSkim ¢lanovima ili klijentima koji nameravaju da
obavljaju kliring kroz zovog klirinskog ¢alna u SAD dostupnost modela segregacije u skladu
sa EMIR putem povezanog klirinskog ¢lana ili drugog klirindkog ¢lana sa registrovanim
sedistem
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u Evropskoj uniji. Ako - ne dovodeci u pitanje navedene alternative koje su ponudene -
relevantni neklirinSki ¢lanovi ili klijenti odlu¢e da obave kliring putem klirinSkog ¢lana u SAD,
klirinSki ¢lan u SAD ¢&e otkriti relevnatnim neklirinSkim &lanovima ili klijentima bilo koje rizike
koji mogu nastati kroz kliringa kroz takve klirinSke ¢lanove u SAD.

(2) Za klirinSke ¢lanove u SAD, vazice sledece dodatne obaveze:

(i) Pored zahteva za obavestavanje navedenih u odeljku 2.1.6 €lan kliringa SAD obavestice
ECC bez neopravdanog odlaganja, ako prestane da bude u skladu sa jednim od
preduslova u ovom odeljku 2.1.5.

(i) Klirin8ki ¢lan u SAD evidentirace kopiju svojg mesecnog 1-FR obrasca ili, ako je to
primenjivo, FOCUS izvestaja (po definiciji Komisiji za hartije od vrednosti i b erzu) i svoj
godisnji finansijski izvestaj koji je prosao reviziju ECC-u odmah, ali u svakom slucaju ne
kasnije od 30 radnih dana nakon $to taj izvestaj postane dostupan.

(iii) Klirindki ¢lan u sad ¢e obavestiti ECC bez neopravdanog odlaganja o svakom
ekvivalentnom padu regulatornog kapitala od 20% ili viSe kapitala koji je prikazan u
najnovijem mesecnom obrascu 1-FR, ili ako je to primenjivo, u FOCUS izvestaju.

(iv) Klirin8ki ¢lan SAD omoguci¢e ECC us vakom trenutku da ispoStuje zahteve Uredbe
Komisije 30.7 za pruzanje tehnoloSke povezanosti odgovarajucoj diviziji CFTC u
pogledu Obezbedenog racuna klijenta klirinSkog ¢lana SAD.

2.1.6 Zahtevi za izvesStavanje i pravo na reviziju

(1) Svaki klirinski ¢lan ¢e odmah obavestiti ECC ¢im opsti (odeljak 2.1.2) preduslovi ili preduslovi
specifi¢ni za proizvode (odeljak 2.1.4) za njegovo ucesc¢u u kliringu kod ECC-a prestanu da
budu ispunjeni ili u slu€aju drugih okolnosti koje su nastale koje mogu da dovedu do nestanka
tih preduslova.

(2) Klirinki ¢lan ¢e obavestiti ECC bez odlaganja pisanim putem ili imejlom na clearing@ecc.de?
u svakom od navedenih slu€ajeva. Pored toga, ECC mora da bude odmah obaveSten
telefonom u slu¢ajevima u stavovima (a) do (g):

(a) svaki slu€aj koji utiCe ili za koji je verovatno da ée znacajno uticati na sposobnost
klirinskog ¢lana da ispuni kriterijume &lanstva;

(b) klirinSki ¢lan je obavesten da ¢e nadlezni organ ili druga vladina agencija sprovesti
istragu bilo kojih njegovih divizija koje su klju¢ne za njegovo funkcionisanje u skladu sa
Uslovima kliringa;

(c) po aktiviranju plana restrukturiranja, rane intervencije ili mere za reSavanje ili bilo koje
druge sli¢ne procedure;

2 U slu€aju poruka o greski tokom isporuke imejla, treba pretraziti ECC veb-sajt na www.ecc.de radi
pronalaska odgovarajuce alternativne imejl adrese ili treba odabrati drugi metod prenosa poruka.
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(d) ukoliko ne ispunjava bilo koji vazeci regulatorni zahtev bilo kod drzavnog organa,
regulatornog organa, berze, klirinSke organizacije ili Operatera prenosnog sistema ili
drugog postrojenja za isporuku;

(e) ukoliko je u ste€aju ili su njegova mati¢na kompanija ili povezana lica u stecaju;

(f)  bilo kakvog ,ranog upozorenja“ ili sli€nog problema u vezi sa neizbeznim steCajem
prema stavu (d) iznad o kome je potrebno obavestiti regulatorni organ po vazeéim
zakonima, u roku i na nacin naveden u vaZzeéim zakonima u vezi sa takvim
obaves&tavanjem takvih regulatornih organa;

(g) svaki slucaj neispunjenja obaveza neklirinskog ¢lana ili klijenta brokera kliringakoji moze
da predstavlja znacajan rizik klirinskom ¢lanu;

(h) spajanje, kombinaciju ili konsolidaciju izmedu klirinSkog ¢lana i drugog subjekta,
promene glavne mati¢ne kompanije klirinskog ¢lana, ili u vezi sa bilo kojom promenom
kontrole, ¢im postane svestan promene ili predlozene promene i pod uslovom da nije
sprecen da obavesti o promeni vazeéim zakonima;

(iy prodaje znacCajnog dela poslovanja klirinskog €lana ili imovine drugom subjektu i

(i) znacajne promene u njegovim sistemima, poslovnoj strategiji ili poslovanju ili znac¢ajan
nalaz u eksternom ili internom revizorskom izvestaju koji moze da potencijalno uti¢e na
klirinSke operacije u ECC-u;

(k) ako revizori klirinSkih ¢lanova ne izdaju nekvalifikovane finansijske izveStaje i

()  nadalje, u sklu€¢aju DKU klirin8kih ¢lanova, sve sustinske promene informacija pruzenih
ECC-u u okviru KYC upitnika.

(3) KlirinSki €lanovi su u obavezi da pruze dokaze o potrebnim dostupnim kapitalom ECC-u time
Sto ¢e podneti kopiju godisnjeg finansijskog izveStaja u periodu od Sest meseci (institucionalni
klirinSki Clanovi) ili devet meseci (DKU klirinSki €Inovi) nakon kraja svake finansijske godine.
Dokle god postoji zakonska obaveza za reviziju godisSnjih finansijskih izveStaja od strane
revizora za godiSnje raCune, kopija revizije godisSnjih finansijskih izveStaja sa misljenjem
revizora takode ¢e se podneti.

4) Na zahtev ECC-a, dokaz o:
(a) kontinuiranom postojanju preduslova za izdavanje licence za kliring;
(b) sposobnost klirinSkog €lana da sprovodi svoje obaveze iz Uslova kliringa; i

(c) sposobnosti klirinskog ¢lana da upravlja svojim rizikom zbog klirinskih obaveza,
uklju€ujuci kreditni, operativni i rizik uskladenosti

bice dostavljeni ECC-u u bilo kom trenutku. Radi dalje istrage, ECC ¢e imati pravo da
angazuje revizora, u smislu definicije iz KWG (Zakona o bankarstvu Nemacke
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) ili uporedivih zakona, na racun klirin§kog ¢lana. Svaki klirinski ¢lan pruzice informacije, knjige
i evidenciju koje su razumno zahtevane tokom revizije.

(5) Institucionalni klirin8ki ¢lan odmah ¢e pisanim putem pruziti informacije na ECC-ov zahtev u
vezi sa svojim neklirinSkim ¢lanovima, klijentima brokera kliringa ili klijentima, ukljuujuci:

(a) identitet i pozicije neklirin8kih ¢lanova, klijenata brokera kliringa ili klijenata i konacnih
nosioca rizika,

(b)  u meri u kojoj su dostupni klirin§kom ¢lanu, informacije iz ECC-ovog KYC upitnika,

(c) svaki odnos neklirindkih ¢lanova, klijenta brokera kliringa ili klijenta sa klirinkim ¢lanom
koji bi potencijalno rezultovao u zna¢ajnom povecaniju rizika za ECC.

21.7 Neprenosivost

Licenca za kliring ne moze da se prenese putem pravne transakcije bez pristanka ECC-a.

2.1.8 Ukidanje i suspenzija licence za kliring

(1) Svaki klirindki ¢lan imace pravo da ukine svoju licencu za kliring pomocu pisanog obavestenja
bez navodenja razloga za to ukidanje. Takav prekid stupi¢e na snagu samo kada se sve
transakcije za kliring za koje je klirinski ¢lan na koga se odnosi odgovoran zatvore ili prenesu
drugom klirinSkom ¢&lanu, i kada sve dospele obaveze isporuke i prihvacene obaveze isporuke
kao i obaveza za sprovodenje isplata klirinskog ¢lana na koga se odnosi, i sve dospele
obaveze isporuke i prihvaéene obaveze isporuke povezanih neklirindkih ¢lanova budu
ispunjene.

(2) ECC moze da ukine licencu za kliring u sledeéim slu€ajevima:

(a) opsti preduslovi za izdavanje licence za kliring nisu ispunjeni, konkretno ako je licenca
za kliring izdata na osnovu netac¢nih ili nekompletnih informacija koje dostavlja klirin8ki
¢lan,

(b) opsti predslovi za izdavanje licence za kliring su naknadno prestali da postoje,

(c) klirinski ¢lan krsi klju€an uslov za kliring i iznova ga krsi uprkos datom upozorenju; u tom
kontekstu, nepostojanje namere ili nemar klirinskog ¢lana bi¢e nevazni dokle god su

(d) mere u skladu sa odeljikom 45 et seqq. KWG (Zakona o bankarstvu Nemackoj)
sprovedene protiv klirinSkog ¢lana ili u slu€aju da su podnete prijave za proceduru za
steCaj. Mere u skladu sa odeljkom 45 et seqq. KWG (Zakona o bankarstvu Nemackoj)
i procedure za steCaj bice ekvivalentne odgovaraju¢im merama i procedurama na
osnovu zakona drzave u kojoj klirinski ¢lan ima sediste,

(e) mere u skladu sa odeljkom 45 et seqq. KWG (Zakona o bankarstvu Nemackoj) su
sprovedene protiv kompanije koja kontrolide klirindkog ¢lana u okviru znacenja odeljka
17 AktG (Zakona o akcionarskim drustvima Nemacke) ili odgovarajuc¢ih nacionalnih
pravila (glavna mati¢na kompanija) ili u sluaju da je podnet zahtev za procedure za
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(4)

)

2.1.9
(1)

steCaj. Mere u skladu sa odeljkom 45 et seqq. KWG (Zakona o bankarstvu Nemackoj)
i procedure za ste€aj bice jednake odgovarajuc¢im merama i procedurama po zakonima
drzave u kojoj klirindki ¢lan ima sediste, ili

(f)  se klirinski ¢lan zali na izmene ovih Uslova kliringa u vremenskom periodu navedenom
u odeljku 6.6.

ECC ¢e saopstiti ukidanje licence za kliring klirinskom ¢lanu na koga se odnosi pomocu
telefaksa, imejla ili SWIFT poruke.

U slu€aju osnovanih sumniji da su preduslovi za ukidanje po stavu 2. ispunjeni, ECC moze da
naredi suspenziju licence za kliring na period od Sest meseci najvie. Za svrhu ispitivanja,
ECC ¢e imati pravo da zahteva sve neophodne informacije i evidenciju od klirinskih ¢lanova
na koje se odnosi, o trodku te strane. Suspenzija klirinSke licence takode moze da se naredi
tokom trajanja neispunjenja obaveza ili tehni¢kog neispunjenja u skladu sa odeljkom 3.8.1 et
seqq. U slu¢aju da ECC odredi da klirinSki lan predstavlja znac¢ajan kreditni ili operativni rizik
po ECC, ECC moze da uvede ograniCenja pozicija za klirinSkog ¢lana ili naloziti suspenziju
licence za kliring tokom trajanja perioda u kome se taj rizik smatra znacajnim.

U slu€aju raskida ili suspenzije licence za kliring, ECC ¢e imati pravo da:

(a) zahteva od klirinSkog €lana i njegovih neklirindkih ¢lanova da zakljuCe transakcije za
zatvaranje ili da sprovedu prenose pozicija koji umanjuju rizik sa odobrenjem ECC u
roku od perioda definisanog od strane ECC-a za konkretan sluéaj, ili

(b) samostalno izvrSi raskid u bilo kom trenutku primenom odeljka 3.9 sa pravnim
posledicama opisanim u odeljku 3.10.

U slu€aju stavke a, klirinski ¢lan ¢e odmah obavestiti svoje neklirinske ¢lanove kako bi oni bili
u mogucnosti da naprave aranZmane za prenos svojih trgovina i pozicija i, po potrebi,
kolaterala na drugog klirinSkog ¢lana.

Ukidanje ili suspenzija licence za kliring ne utiCe na prava i obaveze koje proisti€u za doti¢nog
klirinSkog ¢lana iz transakcija koje joS nisu ispunjene i za iji je kliring on odgovoran.

Ogranicenja licence za kliring

ECC ¢&e ograniditi licencu za kliring u pogledu odredenih proizvoda u slu€aju da preduslovi
specifini za proizvod nisu ispunjeni ili su prestali da postoje.

ECC ¢e obavestiti doti¢nog klirin8kog €lana o ogranienju licence za kliring pisanim putem,
telefaksom, imejlom ili putem SWIFT poruke.

U slu€aju ograni€enja licence za kliring, klirindki ¢lan i njegovi neklirinski ¢lanovi imace pravo
da sprovedu samo zavrSne (CLOSE-OUT) transakcije ili prenose pozicija za minimizovanje
rizika u vezi sa proizvodima na koje se to odnosi, nakon odobrenja ECC-a. Sve transakcije s
ovim proizvodima koje jo$ nisu ispunjene moraju biti zatvorene ili prenete na drugog klirinSkog
Clana. Klirinski ¢lan obavesti¢e svoje neklirindke ¢lanove o ovoj €injenici odmah, tako da mogu
da preduzmu mere predostroznosti za prenos na drugog klirinSkog €lana. ECC ¢e nadzirati
transakcije zatvaranja i/ili prenos.

Ako transakcija za zatvaranje ili transfer nisu okoncani u vremenskom periodu koji je odredio
ECC za pojedinacni slu¢aj, ECC moze da organizuje zatvaranje ili transfer u skladu sa
odeljkom 3.10.1.
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(4)

2.1.10
(1)

2.2

2.21

2.2.2

Restrikcije licence za kliring nece uticati na prava i obaveze koje nastaju za klirin8kog ¢lana
na koga se odnosi iz transakcija u ovim proizvodima koje jo$ nisu poravnate i za kliring za koji
je odgovoran.

Rezervni institucionalni klirinski élanovi

Institucionalni klirindki ¢lanovi mogu da budu imenovani za Rezervne institucionalne klirinSke
Clanove neklirinskih ¢lanova ili Omnibus racuna. Za tu svrhu, neklirin8ki ¢lan ili odgovarajuci
Omnibus predstavnik, Rezervni institucionalni klirinski ¢lan i ECC sklapaju NCM sporazum ili
Omnibus sporazum koji obuhvata odredbu da ¢e prava i obaveze iz ovog sporazuma nastati
samo nakon promene od strane neklirinSkog ¢lana na Rezervnog institucionalog klirinSkog
Clana.

Na zahtev neklirinskog ¢lana ili Omnibus predstavnika, Rezervni institucionalni klirinski ¢lan
moze da preuzme kliring za navedene neklirinSke €lanove ili Omnibus raCun u skladu sa
odredbama sadrzanim u odeljcima 3.1.4 to 3.1.6.

Neklirinski ¢lan

Preduslovi za u€escée neklirinskog €lana u kliringu proizvoda

Licenca ECC-a predstavljace preduslov za u¢escée u proceduri kliringa za neklirindke
Clanove. Sledece stvari bi¢e potrebne za licenciranje:

(a) zakljuCivanje odgovaraju¢éeg NCM sporazuma sa saraduju¢im institucionalnim klirinskim
¢lanom i ECC-om.

(b) licenca za kliring institucionalnogklirinSkog ¢lana neklirinSkog ¢lana mora da obuhvata
proizvod na koji se odnosi;

(c) ucesS¢e u KYC procesu ukljuCuju¢i popunjavanje KYC upitnika ako to zahteva ECC i
kompletiranje ECC KYC procene ili drugih sli¢nih politika pristupa ECC-a i

(d) Imenovanje osnovnog kontakt lica iz rukovodstva (funkcionalna imejl adresa i broj
telefona) pod nadzorom kvalifikovanog €lana osoblja koji ima ovlas¢enja da prima i
isporucuje obavestenja tokom aukcija za upravljanje neispunjenim obavezama u skladu
sa poglavljem 3.11 imejlom ili telefonom. Osnovno kontakt lice mora da bude dostupno
na telefon i imejl u svakom trenutku tokom datog radnog dana.

Raskidanje NCM sporazuma

ECC c¢e imati pravo da raskine NCM sporazum u vezi sa proizvodom u slu¢aju da preduslovi
za licenciranje kao neklirinS8kog ¢lana za proizvod na koji se odnosi prestanu da budu
ispunjeni. Ovo nece uticati na validnost NCM sporazuma u vezi sa ostalim proizvodima. U
sluaju da ECC raskine NCM sporazum, neklirinskom ¢lanu nije dozvoljeno da unosi nove
naloge u vezi sa ovim proizvodom. Nadalje, neklirinSki ¢lanovi moraju da obriSu sve dospele
naloge u vezi sa ovim proizvodom, i moraju da zatvore ili prenesu drugim institucionalnim
klirinSkim €lanovima sve transakcije u vezi sa ovim proizvodom koje jo$ nisu poravnate.
Institucionalni klirindki ¢lan ispunjavaée obaveze koje nastaju iz preostalih transakcija
neklirinskih ¢lanova.
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)

(7)

2.2.3
(1)

(2)

ECC c¢e imati pravo da raskine NCM sporazum u celini u sluaju da neklirindki ¢lan ili
institucionalni klirin8ki ¢lan viSe puta prekrSe Osnovne odredbe Uslova kliringa uprkos datim
upozorenjima, ili se zali na izmene ovih Uslova kliringa tokom perioda navedenog u odeljku
6.6. U slu€aju da ECC raskine NCM sporazum, neklirinki ¢lan vise neée imati pravo da unosi
nove naloge.. Pored toga, mora da obriSe sve otvorene naloge i zatvori sve transakcije koje
jos$ nisu obracunate ili da ih prenese na drugog institucionalnog klirinSkog ¢lana. Institucionalni
klirinski ¢lan ispunjavace obaveze koje nastaju iz preostalih transakcija neklirinskih ¢lanova.

ECC moze da raskine NCM sporazum u svakom trenutku ako je odobrenje u€esnika trgovine
ukinuto u celini.

Institucionalni Kklirinski €lan ili ECC imace pravo da raskinu NCM sporazum u celini ili u delu o
pojedina¢nim proizvodima u svakom trenutku, uz poStovanje perioda za obaveStenje od
jednog meseca. Nakon isteka ovog perioda za obavestenje, neklirindki ¢lan ¢ée obrisati sve
otvorene naloge proizvoda na koje se to odnosi i zatvoriti sve transakcije u vezi sa tim
proizvodima koje jo$ nisu obavljene ili e ih preneti drugom institucionalnomklirinSkom ¢&lanu.
Nakon toga, neklirindki ¢lan nema viSe pravo da otvori bilo kakve nove naloge u vezi sa ovim
proivzodima, koji bi morali da budu poravnati od strane institucionalnog klirinSkog ¢lana.
Institucionalni klirinSki ¢lan poravnavace obaveze koje nastaju iz preostalih transakcija
neklirindkih ¢lanova.

Neklirin8ki ¢lan imace pravo da raskine NCM sporazum u celini ili u delu koji se odnosi na
pojedinacne proizvode u svakom trenutku. Raskid se zasniva na preduslovu da je zatvorio
sve transakcije koje nisu ispunjene ili da je preneo tako da je izbrisao sve naloge u vezi sa
njima i da je ispunio sve obaveze koje proizilaze od ovih proizvoda ka institucijalnom
klirinSkom ¢&lanu i ECC-u.

Pravo na vanredni raskid zbog odredenih razloga ostaje neizmenjeno. U ovom slucaju
neklirinski ¢lan nema pravo da unese nove naloge. Nadalje, briSe sve neisplacene naloge i
zatvara sve transakcije koje joS nisu ispunjene ili ih prenosi na drugog institucionalnog
klirinSkog c€lana. Institucionalni klirinSki ¢lan ¢e izmiriti obaveze koje proizilaze iz preostalih
transakcija neklirin§kog ¢lana.

Raskid NCM sporazuma stupa na snagu tek kada ga prime druge dve zainteresovane strane
u pisanoj formi.

Obustavljanje trgovanja

Ako neklirinki ¢lan ne izvrSi dospelu isporuku ili prinvatanje isporuke ili plac¢anje ECC-u ili
subjektu za obracun, neklirinski ¢lan moze, na zahtev ECC-a, biti suspendovan iz trgovanja
na trzistima za vreme trajanja neispunjenja obaveza. Neispunjene transakcije neklirinSkog
Clana takode mogu biti zatvorene ili prenete institucionalnom klirinSkom ¢€lanu, ili, uz pristanak
institucionalnog klirinskog €lana tog neklirinSkog ¢lana, drugom neklirinskom ¢lanu. ECC nece
snositi odgovornost za gubitke koje pretrpi neklirindki ¢lan za slu€aj kada mu je obustavljena
trgovina na trzistima.

ECC ¢e obavestiti institucionalnog klirindkog ¢lana o svim merama koje se obavljaju u vezi sa
bilo kojim od njegovih neklirinskih ¢lanova u meri u kojoj takve mere mogu da uti¢u na pravnu
poziciju institucionalnog klirinSkog ¢lana ili na njegovu procenu rizika.
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2.2.4 Zahtevi za izveStavanje

(1) Nekliringki ¢lan ¢e odmah obavestiti ECC pisanim putem, imejlom na ness@ecc.de? ili
telefaksom o bilo kakvoj materijalnoj promeni navedenoj ispod:
(a) spajanje, kombinacija ili konsolidacija izmedu neklirindkog &lana i drugog lica;

(b) promena konacne mati¢ne kompanije neklirindkog &lana, ili u vezi sa bilo kojom
promenom u kontroli, &im postane svestan te promene ili predloZzene promene i ako nije
sprecen da obavesti o promeni na osnovu vazecih zakona;

(c) sve informacije pruzene ECC-u u okviru KYC Upitnika.

(2) Na zahtev ECC-a, neklirinski ¢lan ¢e dostaviti popunjen KYC Upitnik.

2.3 Kilijenti institucionalnih klirinskih ¢lanova koji nisu neklirinski
¢lanovi

2.3.1 Omnibus klijenti i drugi klijenti

Klijenti institucionalinstitucionalog klirinSkog ¢lana koji sami nisu neklirinski ¢lanovi spadaju u
jednu od sledeée dve kategorije:

(@) Omnibus klijenti za koje se obavi segregacija u vezi sa odgovarajuéim Omnibus
racunom i na koje vaZe pravila iz odeljka 2.3.2 ili

(b) drugi klijenti. Trgovinske transakcije i pozicije takvog klijenta sadrzace institucionalni
klirinski ¢lan zajedno sa trgovinskim transakcijama i pozicijama drugih takvih klijenata u
racunu za klijente institucionalnog klirindkog ¢lana, pod uslovom da ovi klijenti nisu
indirektni klijenti kao Sto je navedeno u poglavlju 2.4 Uslova kliringa.

2.3.2 Preduslovi za odrzavanje trgovanja i pozicija na Omnibus raunu

Institucionalni klirindki ¢lan moze da drzi trgovanje i pozicije za klijente na Omnibus racunu
pod uslovom da institucionalni klirin§ki ¢lan dostavi Omnibus sporazum u vezi sa takvim
Omnibus raCunom ECC-u i potvrdi ECC-u da je imenovan Omnibus predstavnik.
Institucionalni klirindki ¢lan koji koristi ovu opciju u obavezi da obavesti ECC odmah ¢&im
preduslovi za drzanje trgovanja i pozicija na Omnibus racunu prestanu da postoje. Sve dok
nadlezni institucionalni klirinSki ¢lan nije pruzio ECC-u takvo obaveStenje, smatra se da je
Omnibus sporazum i dalje na snazi i smatra se da je Omnibus predstavnik i dalje imenovan u
odnosu sa ECC-om.

3 U slu€aju poruka o greski tokom isporuke imejla, treba pretraziti ECC veb-sajt na www.ecc.de radi
pronalaska odgovarajuce alternativne imejl adrese ili treba odabrati drugi metod prenosa poruka.
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2.3.3 Nestanak preduslova za odrzavanje trgovanja i pozicija na Omnibus
racunu

Ako preduslovi za drzanje transakcija i pozicija na Omnibus racunu u skladu sa odeljkom 2.3.2
viSe nisu ispunjeni, ovlaScenje odgovarajuceg linstitucionalnog klirinSkog ¢lana da drzi
trgovanje i pozicije na Omnibus racunu za klijente prestaje da vazi. U ovom slucaju,
institucionalni klirin8ki ¢lan nema dozvolu da unosi nove naloge Omnibus klijenta o kome se
radi. Nadalje, institucionalni klirinSki ¢lan mora obrisati sve otvorene naloge za te Omnibus
klijente i zatvoriti sve neporavnate trgovine za Omnibus klijente na koje se odnose ili ih prenosi
na drugog institucionalnog klirindkog ¢lana. Ovaj institucionalni klirindki ¢lan mora da ispuni
svoje obaveze iz preostlaih transakcija za odgovaraju¢e Omnibus klijente na koje se odnose.

2.4 Indirektni klijenti

2.41 Opsti uslovi

(1) Indirektni klijenti nemaju direktni ugovorni odnos sa ECC-om i nisu poznati ECC-u. Indirektni
klijenti drugog ili tre¢eg nivoa tretiraju se kao indirektni klijenti.

(2) Ugovorni partneri institucionalnih klirin8kih ¢lanova koji pruzaju usluge indirektnog kliringa
indirektnim klijentima zajedni¢ki se zovu ,PruZaoci usluga indirektnog kliringa“ u ovim
Uslovima kliringa.

Pruzaoci usluga indirektnog kliringa takode mogu biti
(@) primljeni kao NCM kod ECC-a ili

(b) biti klijenti institucionalnih klirinSkih ¢lanova koji nisu primljeni u ECC kao NCM.
2.4.2 Racuni za indirektne klijente

Institucionalni klirin8ki ¢lanovi mogu da otvore sledeée radune za PruZaoce usluga indirektnog
klirniga:

(a) odvojene pozicije i racuni za kliring kolaterala u kojima su pozicije ili kolateral uknjizeni
na neto osnovi i koji se raspodeljuju indirektnim klijentima od strane institucionalnog
klirinSkog ¢lana (standardni Omnibus racun).

(b) odvojene pozicije i racun za kliring kolaterala u kojima se samo pozicije ili kolateral
knjize, koje su dodelijene jednom indirektnom klijentu od strane institucionalnog
klirinskog €lana (bruto Omnibus ra¢un). Samo pozicije koje su dodeljene indirektnom
klijentu od strane institucionalnog klirinskog €lana su uknjizene u odvojenom ra¢unu za
pozicije; samo kolateral koji se dodeli indirektnim klijentima Pruzaoca usluga indirektnog
kliringa se knjize u racunima za obracun kolaterala.

2.4.3 Obaveze institucionalnog klirinskog ¢lana

(1) Institucionalni klirin8ki ¢lan je sam odgovoran za odgovarajuce otvaranje i koriS¢enje racuna
za indirektne klijente.

(2) Institucionalni klirindki ¢lan koji vodi racune u skladu sa odeljkom 2.4.2 lit. b knjizi pozicije
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3)

indirektnih klijenata i kolaterala na odgovarajuéim raCunima u ECC-u u skladu sa svim
ugovornim sporazumima sa ovim indirektnim klijentima.

Sve ostale obaveze institucionalnog klirinSkog ¢lana su zasnovane na Clanu 4. Delegirane
uredbe 2017 /2154* i ne mogu se preneti na ECC.

2.5 Posebniizdvojeni u€esnici i neizdvojeni u€esnici

2.5.1

(1)

2.5.2

(2)

Posebni izdvojeni u€esnici

Posebni izdvojeni u€esnik je

(a) svaki specijalni izdvojeni neklirinski ¢lan (NCM), t.j. svaki neklirindki ¢lan za koga postoji
sporazum o kolateralu za ,pojedina¢nu segregaciju® i

(b) svaki Omnibus Kklijent, t.j. svaki klijent institucionalnog klirinSkog ¢lana koji je strana u
Omnibus sporazumu i Cije se transakcije i pozicije Cuvaju u Omnibus racunu
institucionalnog klirinSkog ¢lana.

Kolateral koji posebni izdvojeni u€esnik obezbedi prosleden je u skladu sa odeljkom 3.4.8 et
seq. i knjizi se na odvojenom racunu za kliring kolaterala institucionalnog klirin§kog ¢lana od
strane ECC-a u skladu sa odeljikom 3.5.7 za svrhu odvojenog raCunanja i administracije
kolaterala za svakog (i) specijalnog izdvojenog neklirinSkog ¢lana i (i) Omnibus racun.
Specijalne odredbe u poglavlju 3.10 et seq. vazice u vezi sa upotrebom kolaterala specijalnih
izdvojenih u€esnika u slu€aju raskida.

Opsti izdvojeni u€esnici
Opsti izdvojeni uCesnik je
(a) svaki opsti izdvojeni neklirinski ¢lan, t.j. svaki neklirindki ¢lan koji nije sklopio Sporazum
o kolateralu sa svojim institucionalnim klirinskim ¢lanom i €iji kolateral nije sproveden
i
(b) svaki drugi klijent, t.j. svaki klijent institucionalnog klirinskog ¢lana koji nije sklopio NCM
sporazum i Omnibus sporazum sa institucionalnim klirinSkim ¢lanom i ECC-om i koji
ucestvuje u kliringu u ECC-u putem ovog institucionalnog klirin§kog ¢lana.

Opsti izdvojeni u€esnik je ili (a) opsti Omnibus ucesnik ili (b) jednostavni Omnibus uéesnik.

(a) (3) Kolateral koji institucionalni klirindki ¢lan obezbedi za opsteg izdvojenog ucesnika knjizi
ECC u skladu sa odeljkom 3.5.7 za svrhu odvojenog racunanja i administraciju odvojenih
ratuna za Kkliring kolaterala kao podraCuna standardnih racduna za kliring kolaterala
institucionalnog klirin8kog €lana sa tim kolateralom koji se knjiziu Opstem Omnibus racunu za
kliring kolaterala, pod uslovom da je takav racun otvoren, za OpSte Omnibus u€esnike i (b) u
jednom ili viSe jednostavnih Omnibus ra¢una za kliring kolaterala za Jednostavne Omnibus
uCesnike.

Delegirana uredba (EU) 2017/2154 Komisije od 22. septembra 2017. koja sadrzi izmene Uredbe (EU)
br. 600/2014 Evropskog parlamenta i Saveta sa tehni¢kim regulatornim standardima za sporazume o
indirektnom kliringu

Uslovi kliringa ku¢e European Commodity Clearing AG Strana 33
Izdanje 0056a nezvani¢an prevod © ECC AG —deo eex grupe



2.6 Ucesnik trgovine

2.6.1 Predsulov za odobrenje u¢esnika trgovine

(1) UcCesnik trgovine bi¢e kompanija koja je odobrena kao u€esnik trgovine od strane ECC-a.
ECC-ovo odobravanje u€esnika trgovine u vezi sa jednim proizvodom bi¢e zasnovano na
slede¢im preduslovima:

(@) ucesSce u kliringu u vezi sa ovim proizvodom kao klirinski ¢lan ili kao neklirinSki ¢lan,

(b) prijem na odobrenu berzu na kojoj se trguje ovim proizvodom ili sli¢an pristup toj berzi
koji ECC prepoznaje kao ekvivalentni pristup toj berzi, kao i

(c) dokaz o sposobnosti za fizicko poravnanje transakcija u vezi sa proizvodom, u skladu
sa specifikacijama ECC.

U slu€aju transakcija na trziStu derivata, dokaz sposobnosti da se fizi¢ki sprovode transakcije
moze se zameniti izjavom ucesnika trgovine kojom se ucesnik trgovine obavezuje da iskljuci
fiziCko poravnanje transakcija ovog proizvoda zatvaranjem otvorenih pozicija blagovremeno
na zahtev ECC-a (pogledati odgovarajuée obrasce za ucesnike trgovine (UT)). Navedeno
iznad zahteva eksplicitan pristanak ECC-a i klirinSkog ¢lana.

(2) ECC ¢&e saopstiti odobrenje u€esnika trgovine za odgovarajuéi proizvod odgovarajuéoj berzi,
ucesniku trgovine, kao i, ako je primenjivo, institucionalnom klirinskom &lanu koji saraduje sa
ucesnikom trgovine (ako u€esnik trgovine nije i sam institucionalni klirinski ¢lan). Ako ucesnik
trgovine nije i sam u€esnik na odgovaraju¢em trziStu, ECC ¢e samo obavestiti uCesnika
trgovine i njegovog odgovarajuceg institucionalnog klirinSkog ¢lana.

2.6.2 Ukidanje odobrenja

(1) ECC ¢&e ukinuti odobrenje u€esnika trgovine u vezi sa jednim ili viSe proizvoda u slu¢aju da su
preduslovi za to odobrenje prestali da postoje, u sluaju krSenja osnovih odredbi Uslova
kliringa ili ako u€esnik trgovine viSe puta prekrsi druge odredbe ovih Uslova kliringa ili svoje
obaveze koje nastaju iz obrazaca za ucesnike trgovine. ECC ¢e ukinuti odobrenje ucesniku
trgovine za gasni proizvod specificnog kvaliteta, ako to zahteva MreZni operater grupe za
balansiranje. ECC ce obavestiti odgovarajuce trzisSte uCesnika trgovine kao i, ako je moguce,
klirinSkog ¢lana, o ukidanju pisanim putem, navodeci razloge za tu meru.

ECC takode moze da ukine odobrenje u€esniku trgovine u celini ako postojanje ili sprovodenje
sporazuma sa ovim ucCesnikom trgovine krSi postojeCe kontrole izvoza, trgovinske ili
ekonomske sankcije, embargoe, bojkote ili slicne zakone, uredbe, odredbe, licence, naredenja
ili druge zahteve EU ili UN (zajedniCki nazvane ,sankcije®), ili ako oni izlazu ECC penalima ili
sankcijama. Isto ¢e vaziti za sankcije SAD ili druge sankcije sve dok ECC mozZe biti izloZzen
riziku od sankcija ili penala kao rezultat toga, u skladu sa sopstvenom procenom ECC.
Prepoznavanje ucesnika trgovine takode moze biti ukinuto ako ECC ima sumnje u vezi sa
pitanjem da li bi nastavak poslovnog odnosa sa ovim ucesnikom trgovine prekrsio sankcije ili
izlozio ECC penalima ili kaznenim merama.

ECC ¢&e obavestiti odgovarajucu berzu, u€esnika trgovine i, ako je potrebno, institucionalog
klirinSkog €lana o takvom ukidanju pisanim putem, putem telefaksa ili imejla. Razloge za takvo

Uslovi kliringa ku¢e European Commodity Clearing AG Strana 34
Izdanje 0056a nezvani¢an prevod © ECC AG —deo eex grupe



ukidanje dace u roku od jednog meseca.

(2) U slu€aju ukidanja datog odobrenja, u€esnik trgovine ¢e samo imati pravo da vrsi transakcije
za zatvaranje ili prenose pozicija za minimiziranje rizika nakon odobrenja ECC-a u vezi sa
ovim proizvodima u tom trenutku. Sve transakcije u vezi sa ovim proizvodima koje jo$ uvek
nisu poravnate bi¢e zatvorene ili prenete na drugog ucesnika trgovine. ECC ¢e vrsiti nadzor
ovih zatvaranja ili prenosa.

(3) U slu€aju da zatvaranje ili prenos nisu sklopljeni u periodu navedenom za svaki pojedinacni
slu¢aj od strane ECC-a, ECC moze da sprovede zatvaranje ili prenos.

(4) Ako ECC ukine odobrenje u€esnika trgovine, uesnik trgovine na koga se to odnosi ne moze
da se pozove na force majeure ili nemoguénost u vezi sa sporazumima koje je sklopio. U
ovom slucaju, ECC ¢e imati pravo da sprovede sve potrebne mere. Konkretno, imace pravo
da koristi kolateral klirindkog ¢lana kako bi se pokrili gubici koji nastaju zbog takvog zatvaranja
ili prenosa. Institucionalni klirinSki ¢lan u€esnika trgovine takode ¢e imati pravo da koristi
kolateral u€esnika trgovine pod uslovom da nastanu gubici kao rezultat mera u vezi sa
implementacijom sankcija.

(5) Ukidanje ovog odobrenja nece u€estvovati na prava i obaveze u€esnika trgovine koje nastaju
iz transakcija koje se odnose na ove proizvode koje jo$ nisu ispunjene.

2.6.3 Obustavljanje odobrenja u¢esnika trgovine

(1) Ako preduslovi iz odeljka 2.6.2 stava 1 budu ispunjeni ili ako postoje jasni razlozi da se
pretpostavi da su preduslovi za ukidanje odobrenja ucesnika trgovine ispunjeni, ECC moze
da naredi obustavljanje odobrenja uCesnika trgovine u celini ili delimi¢éno, u periodu od
maksimalno Sest meseci

(2) Zakonske posledice navedene u odeljku 2.6.2 stavova 2 do 5 vazi¢e tokom trajanja takvog
obustavljanja.
(3) Na zahtev u€esnika trgovine, ECC moZe da naredi obustavljanje odobrenja u¢esnika trgovine

po sopstvenoj diskreciji. Trajanje takvog obustavljanja nec¢e iznositi viSe od godinu dana.
Tokom trajanja obustavljanja, uCesnik trgovine necée trpeti bilo kakve godiSnje provizije i
tehnicke provizije bi¢e naplacene samo ako odgovarajuée konekcije ostanu o€uvane. Odeljak
2.6.2 stav 2 vazite u skladu sa tim.. Na zahtev u skladu sa odeljkom 2.6.2, ECC ¢e ukinuti
obustavljanje odobrenja u€esniku trgovine pre kraja perioda naredenog u skladu sa re¢enicom
1 ako su uslovi za odobrenje ispunjeni.

2.7 Druga strana u spajanju trzista

UceS¢e u kliringu Druge strane u spajanju trziSta zasnovano je na zahtevu prijema neklirinskog
¢lana ECC-a u skladu sa poglavljem 2.2. Sledece je potrebno za prijem:

Za svrhe ovog NCM sporazuma, za klirinSke transakcije trziSnog spajanja smatra se da
odgovaraju nalozima koje Druga strana u spajanju trzista unosi u ECC sistem kao i u
trgovinske sisteme berzi koriS¢enjem Ugovora o trziSnom spajanju.

Pored toga, Druge strane u spajanju trziSta zakljuCuju bilateralne i odvojene sporazume sa
ECC-om. Pravila u vezi sa neklirinskim ¢lanovima i u€esnicima trgovine sadrzana u ovim
Uslovima kliringa vaZi¢e za Drugu stranu u spajanju trZista osim ako se ne naprave drugacije
odredbe na osnovu odvojenog sporazuma izmedu ECC-a i Druge strane u spajanju trzista
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2.8

2.8.1

(1)

3)

2.8.2

2.9
(1)

(2)

kao i u odgovaraju¢im odredbama o spajanju trzista u ovim Uslovima kliringa.

Saradnja sa subjektima za kliring za transakcije na spot trzistu

Opseg saradnje

ECC saraduje sa klirinSkim ku¢ama za transakcije na spot trzistu (,Subjekti za kliring“). Ovi
Subjekti za kliring poravnavaju samo isporuke energije iz transakcija na spot trziStu na
trziStima na kojima je ECC preuzeo fizicki i/ili finansijski obracun, ali u kojima nije centralna
druga strana.

Prava i obaveze u vezi sa saradnjom navedene su u odvojenim sporazumima izmedu ECC-a
i odgovarajucih Subjekata za kliring. U vezi sa Zahtevima za marginom i upotrebljenim
kolateralom, pravila navedena u ovim Uslovima kliringa za klirinSkog €lana (poglavlje 3.4) vaze
pod uslovom da Subjekti za kliring takode mogu da obezbede kolateral u formi garancija.
Subjekti za kliring su izuzeti iz zahteva da prave doprinose ECC fondu za neispunjene
obaveze.

EnCC Energy Clearing Counterparty a.s. je klirinSka kompanija koja trenutno saraduje sa ECC-
om.

Duznost ECC-a da preuzme odgovornost/neispunjene obaveze klirinske
kuce

DuzZnost da se preuzme obaveza u ime ECC-a ili odgovarajuceg Subjekta za obracun
ograniCena je za u€esnike trgovine na sledeci nacin u slu€aju transakcija u skladu sa
odeljkom 2.8.1 stavom 1: U slu€aju neispunjenja obaveza klirinSke kuée, ECC ¢e koristiti
kolateral koji je obezbeden u skladu sa odredbama u odeljku 3.10 ovih Uslova za kliring.. Ako
pruzeni kolateral nije dovoljan da se pokriju finansijske posledice neispunjenja obaveza ili nije
likvidan, ECC ¢e proporcionalno smanijiti svoje isplate U€esniku trgovine na odgovarajuc¢im
trziStima dok finansijske posledice neispunjenja obaveza ne budu pokrivene, a sva dodatna
odgovornost ECC-a ili odgovaraju¢eg Subjekta za obracun bice isklju¢ena.

Uvodenje proizvoda

ECC ¢e donositi odluke u vezi sa uvodenjem proizvoda za kliring. Ako je postavljen
savetodavni odbor ECC-a zaduzen za ovo, ECC ¢&e ga pre toga saslusati.

Ispod su preduslovi za uvodenje proizvoda:

(a) Proizvodom se trguje na trziStu na kome su obezbedeni odgovaraju¢a trgovina,
odgovarajuci trziSni nadzor i odgovarajuce odredivanje cena, kao i svakodnevno
poravnanje cena.

(b) ECC je zaklju€io sporazum u vezi sa pruzanjem usluga kliringa za ovaj proizvod sa
operaterom trzista koji upravlja koordinacijom sistema i procesa izmedu trzista i ECC-a,
koordiniSe minimalne zahteve za licenciranje u€esnika za trzista i kliring, i obezbeduje
potrebna prava i ovlaS¢enja ECC-a prema UcCesnicima trgovine i trziStu u skladu sa
odredbama ovih uslova.

(c) Obezbedeno poravnanje za proizvode je moguce i adekvatne metode za procenu rizika
su dostupne.
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(d) Postoje odredbe u ovim Ugovorima za kliring u vezi sa poravnanjem i sekuritizacijom
transakcija u vezi s ovim proizvodom.

2.10 Ucesnik aukcije za garanciju porekla

(1)

(2)

3)

Da bi u€esnik aukcije za garanciju porekla u€estvovao u aukciji za garanciju porekla, treba da
bude prepoznat od strane ECC-a.

Kako bi bilo prepoznato kao ucesnik aukcije za garanciju porekla, pravno lice mora da dokaze
ECC-u da ima pravo da uCestvuje na aukciji za garanciju porekla i da moze da prima sredstva
od aukcije, kao i i da je primljeno na berzu kao u€esnik aukcije za garanciju porekla.

Odeljci 2.6.2, 2.6.3 i 4.6 vazZi¢e mutadis mutandis.

2.11 nEHS prodavac

nEHS prodavac je nadlezni organ za prodaju nEHS sertifikata u ime Federalne Republike
Nemacke u skladu sa §§ 10 (1) re€enicom 1, 13 (1) BEHG.

2.12 Pristup sistemu za kliring

Uslovi po kojima ECC daje pristup sistemu za kliring navedeni su u Implementacionoj uredbi
European Commodity Clearing AG u vezi sa tehnickom opremom (,,Implementaciona uredba
u vezi sa tehni¢kom opremom?®), koja €ini deo ovih Uslova kliringa. One su obavezujuée za
sve klirindke Clanove, neklirindke ¢lanove i Druge strane u spajanju trzista. U slu€aju bilo
kakvog neslaganja izmedu odredbi Implementacione uredbe u vezi sa tehniCkom opremom i
drugim odredbama ovih Uslova kliringa, primat ¢e imati ovi Uslovi kliringa.
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3. Opste odredbe

3.1 Pravni odnosi strana ukljuéenih u kliring

Prava i obaveze klirin8kih ¢lanova
(1) Institucionalni klirinSki ¢lanovi sa licencom opsteg klirinSkog ¢lana u skladu sa odeljkom

2.1.1 stav 2 su u obavezi da stupe u odgovarajuc¢i Sporazum za neklirinSke ¢lanove sa
neklirinSkim ¢lanovima koji ispunjavaju preduslove za licencu za trgovanje na trzistu.

(2) Institucionalni klirin8ki ¢lan ispunjava sve platne obaveze koje proisti€u iz svih transakcija od
neklirinskih ¢lanova koji u€estvuju u kliringu na ECC-u putem ovog institucionalnog klirinskog
¢lana u skladu sa detaljnijim odredbama ovih Uslova kliringa na osnovu sopstvene obaveze
kao agenta placanja.

Ukoliko je lice za obracun kreditor potrazivanja od klirinSkog ¢lana u skladu sa ovim Uslovima
kliringa, klirinski ¢lan je u obavezi prema licu za obra¢un da ispuni ovu obavezu u skladu sa
ovim Uslovima kliringa. Ukoliko su ta potrazivanja i, ukoliko je primenljivo, prava kori$¢enja da
se ona osiguraju dodeljena ECC-u, klirinSki ¢lan je u obavezi da ispuni obavezu prema ECC-
u.

(3) Po zahtevu svog institucionalnog ¢lana ECC-u, neklirinki ¢lan moze biti iskljuen iz trgovine
na trzistima u celosti ili delimi€no tokom trajanja bilo kog neispunjenja obaveza. Ovo pravo
moze da rezultuje iz bilateralnih sporazuma izmedu neklirinSkog €lana i institucionalnog
klirinSkog ¢lana i, takode, u skladu sa ovim odredbama, posebno u slucaju:

(a) da nekliringki €lan ne pruzi margine odredene od strane svog institucionalnog klirinskog
Clana, pla¢anja dnevnog poravnanja, u slu€aju da ne ispuni bilo koju obavezu isporuke
i/ili prihvati obavezu isporuke ili obavezu da pruzi plac¢anja, premije ili naknade koje su
dospele ili u slu€aju da ih ne pruzi ili ne ispuni kada dospeju, ili

(b) da neklirindki ¢lan prede granicu za stopiranje odredenu od strane institucionalnog
klirinSkog ¢lana, ili

(c) da neklirinSki ¢lan ne ispuni bilo koju drugu obavezu koja moze da postoji prema
institucionalnom klirinskom ¢&lanu &ak i ako nije dato upozorenje od strane
institucionalnog klirinskog €lana, ili

(d) stecaja neklirindkog €lana. ,Slucaj steCaja“ se primenjuje ukoliko se proglasi bankrot ili
pokrene drugi ste€ajni postupak u vezi imovine neklirindkog €lana ili ukoliko je taj ¢lan ili
podneo zahtev za pokretanje takvog postupka, proglasio bankrot ili je na drugi nacin u
situaciji koja opravdava otvaranje takvih postupaka. Slu€aj steCaja se primenjuje i ako
je nadlezno nadzorno telo podnelo zahtev za proglasavanje bankrota ili pokretanje
ste€ajnog postupka u vezi neklirinskog ¢€lana ili preduzme meru koja ¢e verovatno
spreciti neklirinSkog ¢lana da ispunjava svoje obaveze pla¢anja na osnovu zakona o
bankrotu
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ili ste€aju ili slicnih zakona, drugih nadzornih ili sliénih odredbi koje su relevantne za
poslovne aktivnosti neklirinskog Clana; ste€aj kompanije koja moze da ostvaruje
dominantan uticaj na nacin definisan u Clanu 17 AktG (nemacki zakon o akcionarskim
drustvima) ili sli€¢nim nacionalnim odredbama (mati¢na kompanija) na neklirinSkog ¢lana
jednaka je steCaju u vezi neklirinSkog Clana. Stecajni postupak je ekvivalentan
odgovaraju¢im merama i postupcima u skladu sa zakonima zemlje u kojoj je sediste
klirindkog &lana.

Zahtev telefonom se potvrduje pisanim putem bez odlaganja.

4) Institucionalni klirindki ¢lan moze da podnese zahtev za privremeno isklju€ivanje jednog od
svojih neklirindkih ¢lanova iz trgovine na nekim ili svim svojim trZistima za, maksimalno, pet
radnih dana putem odgovarajuc¢ih unosa u sisteme kliringa (sistem Eurex Clearing ili ECC
sistem odrzavanja limita samousluzivanja) (Hitno stopiranje ¢lana).

Hitno stopiranje Clana se koristi samo ako je institucionalni klirinski ¢lan prethodno zakljucio
sporazum o dopustenosti i tolerisanju ove mere sa neklirinskim ¢lanom. U ovom kontekstu,
ECC ne proverava da li je takav sporazum potpisan ili da li su dogovoreni ili izjavljeni
preduslovi ispunjeni. Uz aktiviranje hitnog stopiranja ¢lana, klirinSki ¢lan takode izjavljuje da,
trenutno, viSe nije spreman da vrSi poravnanje daljih transakcija ovog neklirinskog ¢lana koje
se zakljuCuju na trzistu.

Hitno stopiranje ¢lana mora biti aktivirano u skladu sa odredbama o hitnom stopiranju ¢lana u
Uputstvu za uslugu upravljanja rizikom ECC-a i njegovoj vazecoj verziji. MozZe se izvrsiti na
sledeci nacin u okviru sistema:

(a) Kori¢enjem dugmeta za stopiranje u okviru sistema Eurex Clearing

Dugme za stopiranje u okviru sistema Eurex Clearing se mozZe koristiti samo tokom
radnog vremena ECC-a i samo od strane neklirinskih ¢lanova koji jesu ili su bili primljeni
kao ucesnici trgovine u sistemu Eurex Clearing (uCesnik trgovine na Evropskoj
energetskoj berzi AG (,EEX") ili kao uCesnik trgovine na partnerskoj berzi).
Suspendovanje sa EEX trzidta se zahteva i izvr8ava tehni¢ki momentalno koris¢enjem
dugmeta za stopiranje. ECC zadrzava pravo da odbije transakciju trZista derivata u
potpunosti ili delimiéno u koju su ukljueni neklirinSki ¢lanovi obuhvaceni hitnim
stopiranjem c¢lana ali i neklirindki ¢lanovi koji nisu obuhvaceni kao druge ugovorne
strane, i koje se unose u ECC sistem kliringa odmah po aktiviranju dugmeta za
stopiranje i uz uzimanje u obzir sveukupnog rizika za ECC. ECC obavesStava sva
pogodena trzista bez odlaganja. Takode, nakon aktiviranja dugmeta za stopiranje,
zahtevi za suspendovanje se Salju na sva druga trziSta na kojima je neklirindki ¢lan
primljen kao u€esnik trgovine, i suspendovanje neklirinskog ¢lana se takode zahteva na
ovim trZistima.

(b) Ruc€nim aktiviranjem zahteva za stopiranje u ECC sistemu odrzavanja usluge
samousluZivanja

Uslovi kliringa ku¢e European Commodity Clearing AG Strana 39
Izdanje 0056a nezvani¢an prevod © ECC AG —deo eex grupe



Zahtevi za stopiranje se mogu podneti u bilo kom trenutku; ali, ovi unosi se moraju praviti
posebno za svako trziSte. Suspendovanje neklirinSkog ¢lana se zahteva posebno za
svako trziste putem zahteva za stopiranje.

Svako aktiviranje hitnog stopiranja ¢lana u skladu sa tatkom (a) ili tatkom (b) iznad mora biti
potvrden ECC-u od strane institucionalnog klirinSkog ¢lana koji vrsi aktiviranje bez odlaganja
telefonskim putem.

Bez obzira na naknadne pisane potvrde suspendovanja od strane predmetnog trzista,
neklirinski ¢lan je vec isklju€en iz trgovine na predmetnom trzistu od trenutka kada je tehnicki
pristup sistemu trgovanja prekinut. Nakon izvrSenog isklju€enja iz trgovanja, predmetno trziSte
obavestava ECC o isklju€ivanju neklirinskog €lana iz trgovanja sa klirinSkim ¢lanom. Kako bi
se osigurala ispravna i brza obrada zahteva za suspendovanje ili zahteva za stopiranje,
institucionalni klirindki ¢lan nadzire prijem potvrda o suspendovanjima pod sopstvenom
odgovornoscu i, ukoliko je primenljivo, pristupi¢e trziStima koje nisu poslale odgovaraju¢u
potvrdu u okviru odgovaraju¢eg vremenskog perioda — ukoliko je potrebno, uz podrsku ECC-
a.

Institucionalni klirinski ¢lan koji je aktivirao proces hitnog stopiranja ¢lana je u obavezi da
podnese sve izjave koje su potrebne za nastavak trgovine u okviru sistema trziSta bez
odlaganja, pravljenjem odgovarajucih unosa u ECC sistemu kliringa onda kada preduslovi za
aktiviranje hitnog stopiranja ¢lana prestanu da vaZe (deaktiviranje dugmeta za stopiranje ili
zahteva za stopiranje). Ukoliko ¢e isklju€ivanje neklirinSkog ¢lana verovatno trajati duze od
pet (5) radnih dana, podnosi se zahtev iz stava 3.

Pravila u vezi isklju¢enja neklirindkog ¢lana iz trgovanja, povratne trgovinske transakcije i
obaveze trZiSta su sadrzane u odgovarajuc¢im pravila trzista.

Institucionalni klirinSki ¢lan je odgovoran za svoje unose i za pregledanje sprovodenja svojih
unosa. Bez obzira na dalja pravila sadrzana u odeljku , ECC, posebno, nije odgovoran za
blagovremeno prosledivanje zahteva ili za bilo koja kasnjenja isklju€ivanja neklirinSkog ¢lana
iz trgovine bilo zbog tehnickih problema, nepravilnih ili nepotpunih unosa ili mera koja trzista
nisu preduzela ili nisu preduzela na vreme. Nadalje, isklju€uje se bilo koja obaveza ECC-a za
zakonske posledice koje proistiCu iz odbijanja transakcija trziSta derivata zakljuCenih na
trzitima na nacin opisan u tacki a.

(5) Ukoliko je neklirindki €lan isklju€en iz trgovanja, njegovi institucionalni klirinski ¢lanovi imaju
pravo, u vezi bilo koje transakcije zaklju€ene ili registrovane od strane tog neklirin§kog ¢lana,
da sam iskoristi bilo koju opciju ili zatvori ili prenese transakcije u ime neklirinskog ¢lana koje
nisu jo§ uvek ispunjene sebi ili drugom institucionalnom klirinskom ¢lanu. Ukoliko
institucionalni klirin8ki €lan nije u moguénosti da iskoristi opcije ili zatvori ili prenese transakcije
iz tehni¢kih razloga (npr. nema dozvolu u€esnika trgovine na trzistu), ECC mozZe o
sopstvenom nahodenju — da iskoristi — bez prihvatanja bilo koje obaveze po pisanom ili
neopozivom zahtevu institucionalnog klirinSkog ¢lana, i podlozno tehnickoj ili operativnoj
izvodljivosti — opcije i prenese transakcije koje nisu jos
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uvek izvrSene u ime institucionalnog klirinSkog ¢lana na drugog institucionalnog klirinskog
Clana. ECC dodeljuje zatvarajuce transakcije zaklju¢ene od strane institucionalnog klirinSkog
Clana putem trece strane (npr. brokera) koriS¢enjem trgovinskih transfera u skladu sa odeljkom
stav 7, neklirinSkom ¢&lanu.

3.1.2 Ogranic¢enjai drugi posebni sporazumi

3.1.2.1 Ograniéenja i drugi posebni sporazumi izmedu institucionalnih klirinskih ¢lanova i
neklirinskih ¢lanova

Klirinski ¢lanovi

(1) Institucionalni klirindki ¢lanovi mogu da zaklju€uju posebne sporazume sa svojim neklirindkim
¢lanovima i ECC moZe da zaklju€uje posebne sporazume sa svojim klirin8kim ¢lanovima Sto
se tiCe poravnanja transakcija na trzistima uklju¢enim u kliring koji vrSi ECC. Oni posebno
imaju pravo da dogovore tehniCki podrzana ograni€enja narudzbi (ogranienja trgovine) i
druga ograni¢enja (,ograni¢enja kliringa“) kao i posledice u sluaju nepridrzavanja tih
ograniCenja. Ovo posebno ukljuuje obavezu da se toleriSu procedure koje podrzava sistem
u vezi privremenog isklju€enja iz trgovine (npr. dugme za stopiranje ili zahtev za stopiranje),
priviemenu nedozvoljenost ili tehnicki podrZzanu nedozvoljenost unoSenja daljih narudzbina
(prekid trgovine), ogranicenje ucestalosti kojom se narudzbine mogu unositi za svaki proizvod,
i brisanje narudzbina koje su ve¢ unesene. Posledice bilo kojeg nepridrzavanja ograniCenja
trgovine su opisana u pravilima i propisima trzista.

(2) NeklirinSki ¢lanovi su u obavezi da uspostave sporazume u vezi ograni¢enja trgovine ili
kliringa, po zahtevu svojih institucionalnih klirinskih ¢lanova. U ovom slu€aju, i u zavisnosti od
odgovaraju¢eg ogranicenja, institucionalni klirinSki ¢lanovi mogu da Cuvaju ogranienja
trgovine i kliringa dogovorena sa svojim neklirinSkim ¢lanovima u sistem ECC-a ili u sisteme
trgovine predmetnih trZiSta u zavisnosti od njihove tehnic¢ke primene. U slu€aju da neklirinski
Clanovi unesu stroza ograniCenja trgovine, ova unesena ograniCenja se smatraju
ograniCenjima trgovine institucionalnog klirinSkog ¢lana u vezi sa ECC-om. Detaljnije odredbe
o funkcionalnosti propratnih ograni€enja i o obavezi operatora trzista u vezi ogranienja
trgovine su date u pravilima tih trziSta. ECC nije odgovoran za blagovremenu implementaciju
i pravilno funkcionisanje tih ograni¢enja. Pravila sadrzana u ovoj pod-odeljku (2) se primenjuju
na odgovarajuci nacin na zakonsku vezu izmedu ECC-a i institucionalnog klirinSkog ¢lana.

(3) ECC podrzava klirinSke ¢lanove i neklirin8ke ¢lanove u podnosenju ogranicenja trgovine u
sisteme trgovine odgovarajucih trzista prosledivanjem trzistima informacija o ogranic¢enjima
trgovine koje su im pruzene, i koordinacijom prvog transfera kao i redovno uskladivanje
ograniCenja trgovine sa odgovaraju¢im trzistima u rokovima podrzanim od strane trzista.
Specifikacije u vezi vremenskih ograniCenja za prenos ograniCenja trgovine za svako
individualno trziste se mogu pronaci u Uputstvu za uslugu upravljanja rizikom ECC-a (videti
www.ecc.de). Trzista potvrduju ECC-u da su ograni€enja trgovine pruzena u sistemu trgovine.
ECC blagovremeno dostavlja ovu potvrdu klirinskim &lanovima ili neklirinskim ¢lanovima.
Klirindki ¢lanovi i neklirinSki ¢lanovi su o obavezi da provere ogranienja trgovine potvrdenih
od strane trzista u smislu potpunosti i ispravnosti
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i da isprave greSke ponovnim podnoSenjem informacija. Ukoliko klirinski €lan ili neklirinSki
¢lan ne primi bilo kakvu potvrdu da je uneseno ogranicenje trgovine, u obavezi je da kontaktira
ECC i dobije informacije o statusu unoSenja ograni€enja trgovine. Detaljnije odredbe o
upravljanju ograniCenjima trgovine su date u Propisima tehniCke implementacije za
ograniCenja trgovine ECC-a (videti Uputstvo za uslugu upravljanja rizikom ECC-a na
www.ecc.de).

3.1.2.2 Ograni¢enja za klirinske ¢lanove i uéesnike trgovine

(1) ECC nadgleda i ograni¢ava svoje rizike vis-a-vis klirinSkih ¢lanova u meri u kojoj je to
potrebno. U ovu svrhu, ima pravo da postavlja odgovaraju¢a ograniCenja, kojih se klirinski
¢lan mora pridrzavati u svakom trenutku. ECC obavestava klirinSkog €lana o iznosu takvih
ograni€enja i bilo kojih njihovih izmena. Ukoliko klirin8ki ¢lan prede ogranienja postavljena
od strane ECC-a, ECC moze posebno preduzeti slede¢e mere:

(a) ECC obavestava klirinskog ¢lana o prekoraéenom ograni¢enju i zahteva smanjenje
pozicije rizika (npr. ograniavanjem dodavanja novih neklirinSkih clanova ili
zahtevanjem da klirin8ki €lan zatvori trgovine koje nisu poravnane ili ih prenese drugom
institucionalnom klirinskom &lanu) u razumnom roku i u meri u kojoj je potrebno da se
otkloni to prekoracenje.

(b) Dok god klirinski ¢lan prekoracuje ograni¢enje postavljeno od strane ECC-a, ECC ima
pravo da zahteva pruzanje dodatne margine u skladu sa odeljkom 3.4.5 ovih Uslova
kliringa. ECC informiSe doti¢ne klirin8ke ¢lanove pisanim putem, faksom ili imejlom o
obavezi pruzanja dodatne margine i njenom iznosu pre prvog naplacivanja dodatne
margine.

Ukoliko se klirindki ¢lan ne pridrzava gorepomenutih mera ECC-a u potpunosti ili delimi¢no, ili
ih se ne pridrzava na blagovremen nacin, to se smatra kr8enjem znacajne odredbe ovih
Uslova kliringa.

(2) Kako bi se ogranicio rizik za ECC koji proistiCe iz transakcija na spot trzistu klirinSkih ¢lanova
DKU, ucCestvovanje u kliringu je mogu¢e samo u okviru ograni¢enja trgovine za klirinske
Clanove DKU. U ovom kontekstu, ECC ima pravo da jednostrano odredi iznose ograni¢enja
trgovine koji su za nju prihvatljivi, uzimajuci u obzir kolateral koje je pruzio klirinski ¢lan DKU,
ECC kreditnu procenu u vezi klirinSkog ¢lana DKU — koje npr. uzima u obzir kapital klirinSkog
Clana DKU - i uzimajuéi u obzir dalje parametre i smanjenja koja koristi ECC kao i
uklju€ivanjem iznosa i dodele odredenih trziSta koje je zahtevao klirin8ki ¢lan DKU.

(3) Kako bi se ogranicili kreditni ili likvidnosni rizici za ECC koji proisti¢u iz transakcija na spot
trzistu ucesnika trgovine, ECC moze da jednostrano odredi ograniCenje trgovine ili sve
proizvode ovog u€esnika trgovine. Ukoliko u€esnik u trgovini krSi ogranienje trgovine koje je
postavio ECC, ECC ima pravo da suspenduje odobrenje tog u€esnika trgovine za odredeni
proizvod ili uopsteno bez dodatnog upozorenja u skladu sa odeljkom 2.6.3. Uslova kliringa.
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3.1.3 Prava i obaveze neklirin§kih ¢lanova

(1) Neklirinski ¢lan moze da zakljuci sporazum neklirinSkog €¢lana sa institucionalnim klirinSkim
¢lanom sa opStom licencom za Kliring ili sporazum neklirin§kog €lana sa institucionalnim
klirinSkim ¢lanom sa licencom za direktan kliring, i takode moze da podnese dati sporazum
ECC-u za potpisivanje.

(2) Neklirin8ki ¢lan moze da odabere verziju ,individualne segregacije® u sporazumu o jemstvu;
ovo ima za posledicu da se kolateral koje je pruzio prenosi u skladu sa odeljkom 3.4.8. et seq.
i da se zakonske posledice u vezi sa ovim Uslovima kliringa materijalizuju. Ukoliko se odabere
ta opcija, neklirindki ¢lan postaje izdvojeni neklirinski ¢lan.

(3) NeklirinSki ¢lan mora da izvrSi poravnanje svoje transakcije na trziStu kroz odredenog
institucionalnog klirinskog ¢lana. U propisno potkrepljenim slu¢ajevima, i po odobrenju ECC-
a, neklirin8ki ¢lan moZe da vrsi poravnanje svoje transakcije na trzistu kroz viSe od jednog
institucionalnog klirinskog ¢lana. Bez obzira na re€enicu 1, neklirindki ¢lan ima pravo da odredi
rezervnog institucionalnog klirinSkog ¢lana u skladu sa odeljkom 2.1.10. U slu¢aju promene
klirinSkog €lana sa ubrzanim prenosom pozicije, transakcije se mogu poravnati kroz dva
institucionalna klirinSka ¢lana putem izuzimanja do kona&nog zavrsetka promene klirinskog
Clana.

3.1.4 Promena institucionalnog klirin§kog ¢lana i prenos pozicije

(1) Neklirindki ¢lan ili Omnibus predstavnik mogu da podnesu zahtev ECC-u za promenu
institucionalnog klirindkog ¢lana u bilo kom trenutku. PodloZno odobrenju ECC-a, promena
institucionalnog klirinSkog ¢lana se sprovodi imenovanjem novog institucionalnog klirinSkog
¢lana i prenosom pozicija neklirindkog ¢lana ili Omnibus racuna koji jo$ uvek nisu u potpunosti
poravnani novoj institucionalnom klirinSkom ¢lanu, gde se odgovarajuce pozicije koje jos uvek
nisu u potpunosti poravnane u vezi izmedu institucionalnog klirinskog ¢lana prenosioca i ECC
prestaju da postoje i, istovremeno, se ponovo uspostavljaju izmedu institucionalnog klirinSkog
Clana primaoca i ECC-a (zajednic¢ki naziv: ,prenos pozicije®). Prenos pozicije ne uti¢e na prava
i obaveze neklirinSkog ¢lana ili svih Omnibus klijenata obuhvacéenih prenesenim pozicijama.
ECC moze da povuce svoje odobrenje do dana pre dana prenosa iz operativnih razloga i
razmatranja rizika.

(2) ECC obi¢no izvrSava prenos pozicije uz prelazni period od tri radna dana ukoliko institucionalni
klirinSki ¢lan prenosilac i institucionalni klirinski ¢lan primalac odobre prenos, i ukoliko postoji
vazeci sporazum neklirin§kog ¢lana ili Omnibus sporazum izmedu ECC-a, neklirinSkog ¢lana
i svih predmetnih Omnibus klijenata i institucionalnih klirinSkih ¢lanova primalaca.

Prenos je ograni¢en na pozicije koje nisu jo§ uvek u potpunosti poravnane i koje se drze u
sistemu Eurex Clearing ECC-a (,Pozicije prenosa“). Bilo koje druge transakcije ili pozicije
(poput na primer transakcija na spot trzistu i instrukcija za isporuke, poravnanja i pla¢anja od
pozicija na trziStu derivata koje su u potpunosti ili delimi¢no dospele ostaju sa institucionalnim
klirindkim ¢lanom prenosiocem dok se u potpunosti ne poravnaju.
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(3) Prenos se izvrSava na dan odreden za promenu klirinSkog ¢lana (,Dan prenosa“) u 00:00h.
Od tog trenutka, pozicije prenosa se ne smatraju pozicijama Sto se tie sporazuma
neklirinSkog ¢lana ili Omnibus sporazuma izmedu neklirinSkog €lana ili u vezi svih predmetnih
Omnibus klijenata i institutionalnog klirinSkog ¢lana primaoca, i one se viSe ne smatraju
pozicijama u vezi sporazuma neklirinskog €lana ili Omnibus sporazuma izmedu neklirindkog
Clana ili u vezi svih predmetnih Omnibus Kklijenata i institucionalnog klirinskog ¢lana
prenosioca. Svi prenosi pozicija se izvrSavaju po ceni poravnanja na radni dan pre dana
prenosa.

4) Kako bi se osiguralo potpuno osiguranje pozicija prenosa, ECC ima pravo da zahteva dodatnu
marginu od institucionalnog klirinSkog klijenta primaoca u skladu sa odeljkom 3.4.5, stav 1, na
dan pre dana prenosa. Institucionalni klirinski ¢lan primalac ima pravo da takode zahteva
dodatnu marginu u skladu sa odeljkom 3.4.5, stav 2, od neklirindkog €lana, u vezi pozicija
prenosa.

(5) Dalje odredbe u vezi upravljanja ogranienjima trgovine tokom promene institucionalnog
klirindkog Clana su predvidene odredbama za implementaciju ograni€enja trgovine (videti
Uputstvo za uslugu upravljanja rizikom ECC-a na www.ecc.de).

3.1.5 Promena kliring €lanova sa ubrzanim prenosom pozicije

(1) Ne uzimajuci u obzir odredbu iz tacke 3.1.4 ECC ¢&e izvrsiti prenos pozicije institucionalnom
klirinskom ¢lanu kojeg odredi neklirindki ¢lan ili predstavnik Omnibusa istog radnog dana po
zahtevu u tu svrhu od strane neklirindkog €lana ili predstavnika Omnibusa, u zavisnosti od
tehniCke i operativne izvodljivosti, pod uslovom da je prijava primljena u ECC odredenog
radnog dana najkasnije do 14 Casova i pod uslovom da su sledeéi preduslovi kumulativno
ispunjeni u datom trenutku:

- §to se ti€e neklirin§kog €lana; postoji NCM sporazum izmedu institucionalnog klirinSkog
¢lana koji prihvata prenos i neklirindkog ¢&lana,

- ako je zahtev podneo predstavnik Omnibusa, postoji Omnibus sporazum izmedu
institucionalnog klirinSkog ¢lana koji prihvata prenos i predstavnika Omnibusa, Omnibus
klijenata i ECC-a,

- institucionalni klirinski ¢lan koji prihvata prenos je tehnicki postavljen u okviru ECC
sistema,

- ECC je dobio odobrenje institucionalnog klirinSkog ¢lana koji prihvata prenos i

- rizilna situacija institucionalnog klirinskog c¢lana koji prihvata prenos dozvoljava
preuzimanje pozicije u proceni ECC-a.
U slu€aju ubrzanog prenosa pozicije, odobrenje institucionalnog klirinSkog ¢lana koji vrSi
prenos o prenosu svih pozicija neklirinSkog ¢lana ili Omnibus racuna koje nisu u potpunosti
ispunjene institucionalom klirinskom ¢lanu, smatra se odobrenim prema recenici 1. U ovom
slu¢aju, ECC je ovlascen da izvrSi prenos pozicije za neklirinSkog ¢lana ili Omnibus racun bez
ispitivanja daljih preduslova u skladu sa reCenicom 1.
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3.1.6

(2)

3)

Ako se preduslovi iz stava 1. ne mogu blagovremeno ispuniti ili u sluaju da tehnika i
operativna izvodljivost promene ¢lana kliringa institucija od strane ECC-a nije obezbedena na
relevantni radni dan, prenos pozicije Ce se izvrSiti samo na radni dan kada su svi preduslovi
ispunjeni najkasnije do 14:00 Casova ili onda kada se obezbedi tehnitka ili operativna
izvodljivost promene klilera od strane ECC-a.

Prenos kolaterala po promeni klirinskog €élana

Prijava neklirinSkog ¢lana ili predstavnika Omnibusa za prenos pozicije u skladu sa odeljkom
3.1.4ili 3.1.5 ne utie direktno na kolateral dat od Neklirin§kog €lana ili Omnibus klijenata koje
predstavlja Omnibus predstavnik. U tom kontekstu, primenjuju se opste odredbe sadrzane u
ovim uslovima kliringa.

Ako postoji poseban radun pokri¢a u korist Neklirindkog ¢lana ili Omnibus predstavnika u
skladu sa odeljkom 3.5.7, Neklirindki ¢lan ili Omnibus predstavnik moZe podneti zahtev za
prenos pokri¢a koje je obezbedio njegov klirindki ¢lan institucija na izdvojenom gotovinskom
raéunu sa zalogom i izdvojenom depozitoru CBF zaloZenih hartija od vrednosti neklirinSkom
Clanu ili Omnibus predstavniku zajedno sa zahtevom za prenos pozicija. Kolateral se prenosi
na zahtev ECC-a i uz odobrenje klirinSkog €lana institucije koja vrSi prenos; ovo odobrenje se
takode moze dati unapred.

(3) Ako je odobrenje dato unapred, institucionalni ¢lan kliringa koji vrSi prenos provizije i
ovlasS¢uje ECC da prenese prenosivi kolateral (kao Sto je definisano u nastavku), koji je knjizen
u odvojenom CBF depozitaru zalozenih hartija od vrednosti i raCunu za odvojeni gotovinski
zalog, €lanu kliringa koji prihvata institucije po instrukciji u tu svrhu od strane ovog ¢lana koji
nije kliring ili od strane Omnibus predstavnika u skladu sa slede¢im odredbama ako i u meri u
kojoj su ispunjeni sledeéi preduslovi:

(@) Relevantni neklirinski ¢lan ili predstavnik Omnibusa podneo je zahtev za jasniju izmenu
sa ubrzanim prenosom pozicije u kontekstu odeljka 3.1.5 u vezi sa kojim su ispunjeni
preduslovi navedeni u odeljku 3.1.5 stav 1.

Potpuni prenos svih pozicija koje nisu u potpunosti ispunjene u smislu odeljka 3.1.4 stav
1 pozicije koju drzi klirin8ki ¢lan Institucije koja vrsi prenos za neklirin8kog ¢lana ili je
izvrSen Omnibus racun ¢lanu kliringa institucija koji prihvata transfer.

.Prenosivi kolateral u kontekstu re€enice 1 obuhvata sve hartije od vrednosti koje su knjizene
u odvojenom depozitaru CBF-a zalozenih hartija od vrednosti i sav nov€ani kolateral knjizen
na odvojeni gotovinski zalozeni ratun sa izuzetkom:

(i) Kolateral za trgovine i uputstva u kontekstu odeljka 3.1.4 stav 3 re€enica 1 koji
se jo$ uvek izmiruju prema ¢lanu kliringa institucije koja prenosi (1j. €iji se prenos
vrSi naknadno ¢im prestane potrazivanje po obezbedenju na kome se nalog
zasniva da se prijave); i

(ii) (ii) Kolateral za potrazivanja koja bi klirin8ki ¢lan institucija koji vrsi transfer
joS uvek mogao da ima od relevantnog neklirinSkog ¢lana ili od Omnibus racuna
u vreme prenosa. Sto se tite obezbedivanja zamene kolaterala za ovaj kolateral,
primenjuje se verzija koja je posebno dogovorena izmedu neklirindkog €lana ili
predstavnika Omnibusa i institucionalnog ¢lana kliringa koja prenosi.
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3.1.7

3.2
(1)

(2)

Ako su ispunjeni preduslovi iz stava 3, ECC nalaZe prenos kolaterala koji viSe nije potreban
na racun koji treba da navede neklirindki ¢lan ili Omnibus predstavnik, ako je moguce, istog
radnog dana na koji se vrSi prenos pozicije. Takav prenos dovodi do prenosa kolaterala
neklirinSkog ¢lana ili Omnibus predstavnika u skladu sa stavom 2. i, u isto vreme, do ponovnog
uspostavljanja kolaterala u korist prihvatajuceg institucionalnog ¢lana kliringa

Prava i obaveze u€esnika u trgovanju

Samo ucesnik u trgovanju moze zakljugiti, registrovati, prihvatiti ili predati transakcije u vezi
sa licenciranim proizvodima ili opcijama vrSenja na sopstveni racun ili na racun tre¢e strane
(zadrzavanje pozicije). Direktan pristup trZistu u skladu sa pravilima odgovarajuceg trzista nije
potreban, ako relevantni €lan kliringa koji posluje kao klirinSki broker potvrdi da svojim
klijentima kliring brokera omoguci pristup relevantnom trzistu.

Clan kliringa moze da zakljugi, registruje, prihvati ili podnese transakcije u vezi sa tim
proizvodima ili opcijama izvrSenja na sopstveni racun ili na radun treCe strane ako je
istovremeno i ugesnik u trgovini za ovaj proizvod. Clan kliringa koji ima odobrenje kao ugesnik
u trgovanju moze da obavlja trgovinu i vodenje pozicije na racunima trecih lica za svoje klijente
klirinSkog brokera. Direktan pristup trziStu u skladu sa pravilima relevantnog trziSta nije
potreban za ¢&lanove DKU kliringa pod uslovom da drugi u€esnik u trgovanju potvrdi da
obezbeduje pristup relevantnom trzistu za ¢lana DKU kliringa i pod uslovom da se ECC slaze
sa sporazumom.

Ukoliko je subjekt poravnanja poverilac potrazivanja od u€esnika u trgovanju prema ovim
uslovima kliringa, u€esnik u trgovanju je u obavezi da prema relevantnom subjektu poravnanja
ispuni odgovaraju¢e obaveze isporuke i/ili prihvati obaveze isporuke i placanja u skladu sa
ovim uslovima kliringa. Ukoliko su takva potrazivanja i, ukoliko je primenljivo, prava koja se
koriste za obezbedivanje ovih potrazivanja, dodeljena ECC-u, u€esnik u trgovini je duzan
prema ECC-u da sprovede izvrSenje u svakom slucaju.

Kliring registrovanih transakcija

Pored poravnanja transakcija u okviru trgovanja u knjizi naloga zaklju€enih na trzistima, ECC
takode vrsi kliring transakcija registrovanih na trzistima (registrovane transakcije) pod uslovom
da ove transakcije odgovaraju proizvodima koje je ECC odobrio i da su registrovane na
odgovarajuc¢im trzistima na prihvatljiv nacin u skladu sa odredbama odgovarajucih pravila i
propisa ovog trzista.

Potvrda upisa za registraciju na trziSte regulisana je pravilima relevantnog trzista, koje — u
tom pogledu
— preovladava nad ovim Uslovima kliringa.

Trgovine koje se zakljuCuju na osnovu aukcije za upravljanje neispunjenim obavezama iz
registrovane trgovine u smislu ove odredbe (tacka 3.11.6). Registrovani poslovi u¢estvuju u
postupku ECC kliringa u istom obliku kao i poslovi zaklju€eni u trgovanju iz knjige naloga.

Poslovi koje je u€esnik u trgovini prvobitno registrovao na trzistu u svoje ime za racun treceg
lica, mogu se prosledivati agentskim ili vlasniCkim pozicionim racunima dodeljenim njihovim
klijentima nakon podnosenja u kliring putem trgovackog transfera (odeljak 3.5.5 stav 7).

Uslovi kliringa ku¢e European Commodity Clearing AG Strana 46
Izdanje 0056a nezvani¢an prevod © ECC AG —deo eex grupe



(3) Registracija trgovanja na trzistima, podnoSenje za kliring i, ako je primenjivo, naknadni
transferi trgovine (odeljak 3.5.5 stav 7) mogu se izvrsiti koriS¢enjem sistema za neposrednu
obradu (STP sistemi) u skladu sa svojim funkcionalnostima. STP sisteme koje prihvata ECC
(trenutno: EFETnet eXRP i Trayport® Hosted Clearing Links™, Trig onal Trade Manager i KB
Tech Ltd.) nude i njima upravljaju eksterni provajderi STP sistema.

(4) STP sistemi imaju sledec¢u jedinstvenu podrazumevanu standardnu konfiguraciju®:

Potvrda unosa za registraciju transakcija na trZistima i preuzimanje transakcija na nivou
pozicionih raéuna ECC-a vrSi se automatski (,Funkcija automatske potvrde“). Ova funkcija
automatske potvrde ukljuCuje trgovanja koja su oznacena kao automatski uskladena, kao i
trgovanja koja su ruéno uneta u STP sistem za odgovarajuéeg ucesnika u trgovini.

Ucesnici u trgovanju mogu da promene standardnu konfiguraciju navedenu gore koristeéi TO8
koji obezbeduje ECC u okviru moguénosti navedenih u njemu, i stoga, prigovore primeni gore
navedene standardne konfiguracije. Obrazac TO8 se mora dostaviti ECC-u. Promena
konfiguracije stupa na snagu nakon objave u tekstualnom obliku, § 126b BGB (Nemacki
gradanski zakonik) od strane ECC-a o izvrSenoj promeni. ECC takode moze jednostrano da
promeni ovu standardnu konfiguraciju putem e-poSte. Ako takva promena konfiguracije
zahteva racune potvrde ili preuzimanja, to se mora izvrditi u vremenskim periodima koje je
odredio sistem. Ako se rucna potvrda ne izvrSi, trgovina nece biti registrovana na
odgovarajuéem trzistu. Ako se ruéno preuzimanije ne izvrsi, pozicija ostaje na raCunu trenutne
pozicije agenta ili vlasni¢kog naloga.

(5) Uc€esnici u trgovanju duzni su da bez nepotrebnog odlaganja, ali najkasnije do pocetka
narednog radnog dana, potvrde registraciju na trzistu izvrSenu koris¢enjem STP sistema,
predaju u kliring i naknadni prenos trgovine. U odstupanju od gore navedenog, primenjuje se
sledece:

Ukoliko ugovor isti¢e posle 12 asova ujutru na radni dan registracije, u€esnici u trgovanju su
duzni da ovu validaciju sprovedu bez nepotrebnog odlaganja, ali najkasnije Cetiri sata pre
isteka.

Ukoliko ugovor istiCe posle 12 ¢asova ujutru na radni dan registracije, u€esnici u trgovanju su
duzni da ovu validaciju sprovedu bez nepotrebnog odlaganja, ali najkasnije Cetiri sata pre
isteka.

Prigovori protiv registracije na trzistu moraju se uputiti relevantnom trzistu u skladu sa
njegovim pravilima i propisima.

5 Ova standardna konfiguracija ¢e stupiti na snagu sa posebnim informacijama u tekstualnom obliku (§ 126b Nemacki gradanski zakonik — BGB). Do tada ¢ée trenutna
standardna konfiguracija ostati na snazi (verzija dokumenta 25a Uslova kliringa).
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3.3 Opsti uslovi kliringa

3.3.1 Zakljucivanje Transakcija

(1) Prema daljoj definiciji ovog stava, Transakcije na trzistima derivata zaklju€uju se izmedu ECC-
a i Institucionalnog ¢&lana kliringa. U slu€aju da Uc€esnik u trgovini nema pravo da sam vrSi
kliring (neklirinski ¢lan), Transakcije na trziStu derivata se zaklju€uju samo preko ¢lana kliringa
preko koga U&esnik u trgovini kao neklirinSki ¢lan zakljuCuje svoje transakcije:

(@) U slucaju da se nalog koji je u sistem uneo ¢lan kliringa ECC-a poklapa sa drugim
nalogom ili u slu€aju da je Transakcija uvedena sa trziSta, Transakcija se zakljuCuje
izmedu navedenog ¢lana kliringa i ECC-a.

(b) U slu€aju da se nalog koji je u sistem na trzistu uneo Neklirin8ki ¢lan ECC-a poklapa sa
drugim nalogom ili u slu¢aju da je Transakcija koja je uneta u sistem trziSta, Transakcija
se zakljuCuje izmedu Neklirindkog €¢lana i njegovog institucionalnog klirinSkog ¢lana i
istovremeno se zakljuCuje odgovaraju¢a Transakcija izmedu ovog institucionalnog
klirinskog ¢lana i ECC-a.

Zbog razli¢itog radnog vremena ECC-a i EEX Asia Pte Ltd (,EEX Asia“), Transakcije trzista
derivata u EEX Asia se sklapaju pod uslovom prethodnog prihvatanja od strane Eurex-ovog
kliring sistema.

(2) Prema detaljnijoj definiciji datoj u odeljku 3.3.3, pododeljci 1 do 3, sve Transakcije na Spot
trziStu u kojima ECC ucestvuje kao centralna druga strana su zakljucene

— izmedu ECC-a i UCesnika u trgovini u svim Transakcijama Sport trziSta posredstvom
prava emisije; ili

— izmedu ECC-a i odgovarajuéeg lica za obraCun i izmedu odgovarajuéeg lica za
obracun i UCesnika u trgovini istovremeno u bilo kojoj drugoj Transakciji na Spot
trzidtu, pri ¢emu se akcionari garancija porekla i nEHS prodavac tretiraju jednako
kao i U€esnici u trgovini u pogledu Transakcije na Spot trzistu u skladu sa odeljkom
3.3.1 stav 2.

ECC nema ulogu centralne druge strane za Transakcije na Sport trziStima, zaklju¢eno na berzi
Centralna Evropa, a.s. (,PXE"). Ove Transakcije (,PXE Transakcije Spot trzista“) zaklju€uju
se izmedu Uc&esnika u trgovini i kompanije Energy Clearing a.s.

— (EnCC) narucio samo PXE. EnCC je KlirinSko lice prema odeljku 2.8.

(3) Odstupajuci od stava 2. ovog €lana, Kliring Transakcije spajanja trzista i Transakcije u
ugovorima o spajanju trziSta zaklju€uju se izmedu ECC-a i druge strane za spajanje trziSta u
skladu sa detaljnijom odredbom u odeljku 3.3.3 pododeljak 4.

3.3.2 Ugovorne obaveze koje proizilaze iz transakcija na trziStu derivata

(1) Institucionalni €lanovi kliringa duzni su da izmire sve obaveze koje proizilaze iz uskladivanja
naloga ili iz registrovanih transakcija koje su oni ili njihovi neklirinSki ¢lanovi uneli u sistem
trzista.

(2) Prema detaljnijim odredbama sadrzanim u stavu 1 i odeliku 3.3.5 stavovima 2 do 3,

institucionalni ¢lan kliringa je takode duzan da izmiri sve obaveze koje proizilaze iz transakcija
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3)

3.3.3
(1)
(2)

koje su prenete na Clana kliringa u okviru trgovine ili prenosa pozicije sa drugog u€esnika u
trgovini radi daljeg poravnanja na njegovim agentskim i vlasni¢kim pozicionim racunima.

Naknade obra¢una neklirin§kog ¢lana izuzete su obaveza iz prethodnog stava. Medutim, one
se izmiruju preko ¢lana kliringa kao agenta pla¢anja neklirin8kog ¢lana.

Ugovorne obaveze koje proizilaze iz transakcija na spot trzistu

Clanovi kliringa duzni su da izmire sve obaveze koje proizilaze iz uskladivanja naloga ili
registrovanih transakcija koje su uneli u sistem na trZistu.

Institucionalni ¢lan kliringa je odgovoran kao garant za Neklirin8kog ¢lana koga podrzava
prema odgovaraju¢em subjektu poravnanja za sve finansijske obaveze koje proizilaze iz
uskladivanja naloga ili registrovanih transakcija koje u sistem trziSta unose njegovi neklirinski
Clanovi. Bez obzira na pravo na isporuku ili preuzimanje, garancija u vezi sa ovom obavezom
pokriva samo novac u meri u kojoj odgovarajuci subjekat poravnanja moze zahtevati isplatu
novca umesto isporucioca ili prinvatanje istih od Institucionalnog ¢lana kliringa — posebno u
slu¢aju neuspeha isporuke. Finansijsko poravnanje vrSi se preko institucionalnih kliring
¢lanova kao agenata placanja.

U transakcijama na spot trziStu u emisionim pravima, institucionalni ¢lan kliringa odgovoran
je, kao garant za neklirinSkog €lana koga podrzava, prema ECC-u za sve finansijske obaveze
koje proizilaze iz uskladivanja naloga ili registrovanih transakcija koje u sistem trZidta unese
njegov neklirindki ¢lan. Bez obzira na pravo isporuke ili preuzimanja, garancija u vezi sa ovom
obavezom pokriva samo novac u meri u kojoj ECC moze zahtevati isplatu novca umesto
isporuke ili prihvatanja istih od ¢lana kliringa — posebno u slu€aju neuspeha isporuke.
Finansijsko poravnanje vrsi se preko €lana kliringa kao agenta placanja.

Institucionalni €lan kliringa druge strane u vezi sa trziSnim spajanjem odgovoran je prema
ECC-u kao garant za sve finansijske obaveze koje proisti€u iz izmirenja klirinSkih transakcija
spajanja trzista i Ugovora o spajanju trzista izmedu ECC-a i druge ugovorne strane za spajanje
trziSta. Bez obzira na pravo na isporuku ili prihvatanje isporuke, garancija u vezi sa ovim
obavezama vazi samo za finansijsku obavezu institucionalnog ¢lana kliringa, ukoliko ECC
moze zahtevati samo isplatu novca od institucionalnog ¢lana kliringa umesto isporuke ili
prihvatanja isporuka — posebno u slu€aju neuspeha isporuke. Finansijsko poravnanje nakon
izvrSenja isporuka vrsi se preko Institucionalnog ¢lana kliringa kao agenta za placanje.

Naknade obracuna neklirinSkog €lana izuzete su obaveza iz prethodnog stava. One se
izmiruju preko ¢lana kliringa kao agenta za pla¢anje neklirinskog ¢lana.
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3.3.4 Finansijsko poravnanje transakcija na PXE Spot trzistu

(1) Za transakcije na PXE spot trzistu ECC ¢e pruzati isklju€ivo usluge u vezi sa finansijskim
poravnanjem transakcija (prikupljanje i kreditiranje vrednosti robe, ukljuujuci porez na dodatu
vrednost koji naplacuje PXE ili druga strana koju naruci PXE).

(2) Clanovi kliringa duzni su da izmire sve obaveze koje proizilaze iz uskladivanja naloga ili
registrovanih transakcija koje su uneli u sistem na trzistu.

(3) Institucionalni €lan kliringa je odgovoran kao garant za neklirinSkog ¢lana koga podrzava
prema ECC Lux-u za sve finansijske obaveze koje proizilaze iz uskladivanja naloga ili
registrovanih transakcija koje u sistem trziSta unese njegov neklirindki ¢lan. Na finansijsko
poravnanje nakon izvrSenja isporuka utice Institucionalni ¢lan kliringa kao agent za placanje
preko kojeg neklirinki ¢lan izmiruje svoje transakcije.

3.3.5 Fizicki obracun transakcija — centralna tacka isporuke

(1) Obracun transakcija u vezi kojih je ECC preuzeo kliring i koje se fizi¢ki poravnavaju u skladu
sa odgovarajuéim specifikacijama trzista se iskljucivo vrsi kroz lice za obracun, to rezultuje
time da ucesnici u trgovini iskljuCivo vrSe poravnanje svojih isporuka ili prihvat obaveza
isporuke koje proisticu iz transakcija na trziStu derivata i transakcijama na spot trziStu prema
predmetnom licu za obracun. Lice za obra¢un dodeljuje ECC-u odgovarajuc¢a potrazivanja od
uCesnika trgovine radi zastite rizika da u€esnik trgovine ne ispuni svoje ugovorne obaveze
prema licu za obradun. ECC garantuje ucesnicima trgovine ispunjavanje ovih transakcija od
strane lica za obraCun u skladu sa ugovorom. Pravila sadrzana u reCenicama 1 i 2 se ne
primenjuju u vezi transakcija spajanja trZista i transakcija u ugovorima spajanja trzista. One
se isklju€ivo ispunjavaju prema ECC-u.

(2) U slu€aju transakcija trziSta derivata od u€esnika trgovine koji imaju licencu klirinSkog ¢lana,
pravna veza opisana u odeljku 3.3.1, stav 1, se menja na sledeéi nacin nakon isteka fju€era
u trenutku u kojem obaveze isporuke i/ili prinvatanje obaveza isporuke ili pla¢anja proisticu iz
ovih transakcija:

(a) Predmetno lice za obraCun pristupa ugovornoj vezi kao novi ugovorni partner tako sto
ECC dodeljuje potrazivanje isporuke i/ili potrazivanje prihvatanja isporuke i placanja koja
ima prema klirinSkom €lanu predmetnom licu za obracun; istovremeno, odgovarajuce
obaveze isporuke i/ili prihvatanje obaveza isporuke i placanja prema ECC proistiCu za
predmetno lice za obracun. Istovremeno, klirinski ¢lan dodeljuje potrazivanja isporuke
i/ili potrazivanja prihvatanja isporuke i pla¢anja koje ima prema ECC-u predmetnom licu
za obracun, dok istovremeno, odgovarajuce obaveze isporuke i/ili prihvatanje obaveza
isporuke i placanja prema klirinSkom ¢lanu proisti¢u za predmetno lice za obracun. Kao
rezultat, klirinski ¢lan je u obavezi prema predmetnom licu za obraun da isporudi ili
prihvati isporuku dobra na kojem je zasnovan fjuCer a predmetno lice za obraCun, sa
druge strane, je u obavezi prema ECC-u da isporuci i/ili prihvati isporuku tog dobra.

(b) U slu€aju transakcija emisionih prava na trziStu derivata, potrazivanja isporuke i/ili
potrazivanja prihvatanja isporuke i placanja proisticu direktno za ECC kao lice za
obracun.
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U sluCaju transakcija na trZistu derivata od strane ulesnika u trgovini bez licence
institucionalnog klirinSkog ¢lana (neklirin8ki ¢lanovi), zakonska veza opisana u odeljku 3.3.1,
stav 1, se menja na sledeci nacin nakon isteka fju€era u trenutku u kojem obaveze isporuke
i/ili prihvatanje obaveza isporuke proisti¢u iz ovih transakcija:

(a)

(d)

(e)

Predmetno lice za obracun pristupa ugovornoj vezi kao novi ugovorni partner tako $to
ECC dodeljuje potrazivanje isporuke i/ili potrazivanje prihvatanja isporuke i placanja
koja ima prema institucionalnom klirinskom ¢&lanu koje podrzava neklirinskog ¢lana
predmetnom licu za obracun; istovremeno, odgovaraju¢e obaveze isporuke ifili
prihvatanje obaveza isporuke i placanja prema ECC proisti€u za predmetno lice za
obracun. Istovremeno, institucionalni klirinski ¢lan dodeljuje potraZivanja isporuke i/ili
potrazivanja prihvatanja isporuke i placanja koje ima prema ECC-u predmetnom licu
za obraCun, dok istovremeno, odgovaraju¢e obaveze isporuke i/ili prihvatanje
obaveza isporuke i pla¢anja prema klirinSkom ¢€lanu proistic¢u za predmetno lice za
obracun. Kao rezultat, institucionalni klirinski ¢lan je u obavezi prema predmetnom licu
za obracun da isporuéi ili prihvati isporuku dobra na kojem je zasnovan fjuCer a
predmetno lice za obracun, sa druge strane, je u obavezi prema ECC-u da isporuci
i/ili prihvati isporuku tog dobra.

Institucionalni klirinski ¢lan onda dodeljuje potrazivanja isporuke i/ili potrazivanja
prihvatanja isporuke i placanja koja ima prema neklirinSkom ¢lanu predmetnom licu
za obracun i predmetno lice za obracun pristupa predmetnim obavezama isporuke i/ili
obavezama prihvatanja isporuke i placanja institucionalnog klirinskog ¢lana prema
neklirinskom ¢&lanu umesto klirinSkog ¢lana. Kao rezultat, neklirinski ¢lan je direktno
obavezan prema predmetnom licu za obraun da isporudi i/ili prihvati dobro na kojem
je zasnovan fju€er a predmetno lice za obra€un, sa druge strane, je u obavezi prema
ECC-u u vezi toga.

Bez obzira na pravo isporuke ili prihvatanja isporuke, institucionalni klirinski ¢lan koji
podrzava neklirindkog ¢lana ima samo nov€anu obavezu kao garant prema
predmetnom licu za obracun u vezi ovih obaveza u onoj meri u kojoj ECC ili predmetno
lice za obradun mogu zahtevati nov€anu isplatu umesto isporuke ili prihvatanja
isporuke od institucionalnog klirinskog ¢lana —

posebno, u slu€aju izostanka isporuke. Finansijsko poravnanje izvrSava institucionalni
klirin8ki ¢lan kroz kojeg neklirinski lan vrsi poravnanje svojih transakcija kao agent
placanja.

U slu€aju transakcija emisionih prava na trZistu derivata, potrazivanja isporuke ifili
potraZivanja prihvatanja isporuke i pla¢anja proisti€u direktno za ECC kao lice za
obracun.

ECC moze da preduzme sve mere da obezbedi izvrSavanje obaveza isporuke ili
obaveza prihvatanja isporuke ili plac¢anja pojedinacnih u€esnika trgovine. Posebno,
ECC moze da zakljuCi zamenske transakcije ili zahteva adekvatno kolateral od
ucesnika trgovine.

3.3.6 Formiranje neto potrazivanja i/ili obaveze i kompresija

(1) Osim ukoliko nije drugacije dato u ovim Uslovima kliringa, ECC vrsi agregaciju svih
potrazivanja i obaveza ECC-a koje dospevaju prema klirinSkom ¢lanu u istoj valuti pod ili u
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vezi sa kliringom na neto racun u predmetnoj valuti grupne obrade na kraju svakog radnog
dana. Kao rezultat takve agregacije, nijedna strana viSe nije u obavezi da ispuni svoje izvorne
obaveze koje su ukljuCene u agregaciju. Potrazivanja i obaveze se menjaju odgovaraju¢im
neto raCunima formiranim agregacijom. U ovom kontekstu, agregacija se vrSi u principu bez
obzira na to da li transakcije na kojima su zasnovana ta potrazivanja i obaveze evidentirani
na raCunima pozicije klijenta ili raCunima pozicija vlasniStva klirinSkog ¢lana. Bilo koji klirinSki
¢lan moze obavestiti ECC o €injenici da — izuzimajuéi jedno od zakonskih posledica opisanih
u poglavlju

3.10 — racuni individualne ili pozicije svih klijenata koji se za njega Cuvaju treba da se izuzmu
od agregacije. ECC odlu€uje o ovome po sopstvenom nahodenju.

(2) Osim ako nije drugacije dato u ovim Uslovima kliringa, Subjekt za obracun objedinjuje sva
potrazivanja i obaveze subjekta za obracun prema U&esniku u trgovanju ili ECC-u u vezi sa
obracunom na neto ra¢une na sledeci nacin u grupnoj obradi na kraju svakog radnog dana:

(@) Za sva potrazivanja i obaveze u istoj valuti se vrSi agregacija na neto raun u
odgovarajucéoj valuti.

(b) Sva potrazivanjaiobaveze u vezi saistom fiziCkom isporukom su objedinjene na jednom
neto racunu.

Kao rezultat takvog objedinjavanja, nijedna strana viSe nije u obavezi da ispunjava svoje
obaveze koje su sada ukljuCene u agregaciju. Potrazivanja i obaveze se zamenjuju neto
racunima nastalim kao rezultat agregacije.

U vezi sa placanjem putem neto racuna, u odnosu na UCesnike u trgovanju, svaki od neto
racuna poravnava ECC kao agent za placanje subjekta za obracun, tako da su Uc€esnici u
trgovanju obavezni da izvrSe uplate ECC-u kao agentu za placanje ili primi uplatu od ECC-a
kao agenta za placanje Subjekta za obradun. Svaki €lan kliringa i odgovarajuci entitet za
obracun ovlasc¢uju ECC (i) da sumira placanje koje Clan kliringa treba da izvr§i ECC-u kao
agentu za plaéanje subjekta poravnanja uz plaéanje koje ¢lan kliringa duguje ECC-u u istoj
valuti i

(ii) za vrSenje plac¢anja koje ECC kao agent za placanje subjekta za obracun treba da obezbedi
Clanu kliringa sa plac¢anjem u istoj valuti koju ECC duguje ¢lanu kliringa. Ako postoji takva
mogucnost za agregaciju, ECC ¢&e izvrsiti agregaciju bez obzira da li su transakcije na kojima
se zasnivaju pla¢anja evidentirane na klijentskim ili vlasni¢kim pozicionim racunima ¢lana
kliringa. Clan kliringa moze prijaviti ECC-u da se agregacija ne vr$i u vezi sa isplatama po
Transakcijama koje su evidentirane na pojedina¢nim ili svim raCunima pozicije klijenta koji se
vode za njega. ECC ¢e o tome odluciti po sopstvenom nahodenju.

(3) U vezi sa svim fjuCers Transakcijama koje su zakljuCene jednog radnog dana i odnose se na
isti ugovor, vrSi se kompresija u vreme grupne obrade na kraju svakog radnog dana tako da
sve ove buduce transakcije prestaju i zamenjuju se jedinstvenim novim fjuCers Transakcije
Cije obaveze plac¢anja i isporuke odgovaraju stanju svih obaveza pla¢anja i isporuke
zamenjenih fju€ers Transakcija. U ovom kontekstu, takva kompresija se vrsi izmedu ECC-a i
¢lana kliringa (a) za sve fjuCers transakcije evidentirane na vlasni¢kom pozicionom ra¢unu u
svakom slucaju i (b) posebno za sve fjuCers Transakcije koje su evidentirane na pozicionim
racunima klijenta u svakom slucaju.
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4) U vezi sa svim fju€ers Transakcijama koje je zakljucio pruzalac medutrziSne likvidnosti i koje
se odnose na ugovore o medutrziSnom Sirem proizvodu, kompresija se vrsi izmedu ECC-a i
Clana kliringa dobavljata medutrziSne likvidnosti na nacin da svi ove fjuCers Transakcije
zastarevaju odmah nakon zaklju€enja pomenutih fjuCers Transakcija i zamenjuju ih
jedinstveno novo trziste fju€ers Transakcija Cije obaveze pla¢anja i isporuke odgovaraju saldu
svih obaveza plaéanja i isporuke zamenjenih fju€ers Transakcija. Ostala prava osim obaveza
placanja i isporuke koja proisti€u iz zamenjenih Transakcija prestaju da vaze bez zamene.

(5) Kompresija u skladu sa pododeljcima 3 i 4 se takode vrSi izmedu ¢lana kliringa i neklirinSkog
¢lana.

3.3.7 Radni dani, Dani trgovanja, radno vreme i vremenske specifikacije

(1) Radnim danima Transakcije zaklju€ene ili registrovane na trzistu izmiruju se finansijski i/ili
fizicki.
(2) Sve specifikacije u vezi sa radnim danima, danima trgovanja, radnim vremenom ili drugim

vremenskim specifikacijama u ovim uslovima kliringa odnose se na vreme koje se primenjuje
u registrovanoj kancelariji ECC-a (CET).

3.3.8 Prigovori

(1 Prigovori na dnevne potvrde (izvestaje) o trgovini od strane ECC-a moraju se uputiti ECC-u ili
Institucionalnom &lanu kliringa sa kojim je transakcija zaklju€ena u pisanoj formi ili putem faksa
odmah po prijemu, a najkasnije do 12:00 ¢asova narednog dana. Radni dan. U suprotnom,
potvrde o trgovini e se smatrati odobrenim.

(2) Prigovori na fakture ili kreditne zapise od strane ECC-a ili odgovaraju¢eg subjekta za obracun
moraju se uputiti ECC-u odmah, navodeci razloge u pisanoj formi ili putem e-poste
(clearing@ecc.de®), ili, najkasnije u roku od deset (10) ECC radnih dana nakon prijema takvih.
U suprotnom, faktura od strane ECC-a ili odgovarajuc¢eg entiteta za obraCun smatra se
odobrenom.

(3) Prigovori na prenos pozicije sa agentskog ili vlasni¢kog pozicionog racuna na drugi raun
agenta ili vlasni¢kog pozicionog racuna (odeljak 3.5.5 stav 7) koji se vrSe koriséenjem STP
sistema moraju se podneti pismenim putem ili slanjem telefaksa ECC-u odmah, ili, najkasnije
do 12:00 narednog radnog dana ECC-a. U suprotnom, prenos pozicije je konacan.

6 U slucaju poruka o greski tokom isporuke imejla, treba pretraziti ECC veb-sajt na www.ecc.de radi
pronalaska odgovarajuce alternativne imejl adrese ili treba odabrati drugi metod prenosa poruka.
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3.3.9 Ustupanje

Ustupanje ili zaloga prava koja proisti€u iz ili na osnovu Uslova kliringa od strane klinirSkog
Clana ili neklirin8kog ¢lana moze se izvrsiti samo uz odobrenje ECC-a ili podlozno Uslovima
kliringa. Ovo se takode odnosi na Udele u kolektivhom vlasniStvu koje su trenutno ili u
buduénosti knjizene u okviru internih raCuna zaliha (odeljci

3.5.8 1 3.5.9) i sva srodna prava (naroc€ito sadasnja ili buduca prava na ECC Lux ili ECC da
isporuci Proizvode koji su zavedeni u registru u€esnika u trgovini na drugi nalog registra). To
nece uticati na odredbe sadrzane u § 354a HGB (Nemacki trgovacki zakonik). ECC Lux,
odnosno ECC, ima pravo da ustupi svoja prava koja proizilaze iz ili na osnovu ovih Uslova
kliringa na ECC.

3.3.10 lzvrsenje obaveza plaéanja

(1) Svaki €lan kliringa i svaka strana koja u€estvuje u kliringu koja koristi TARGET2 racun kao
raéun za obracun za svoje obaveze prema ECC-u u evrima, oslobada se obaveze isklju€ivo
izvr§enjem i odobravanjem takve uplate na TARGET2 raCun ECC-a. Ako je ECC u obavezi
da izvrsSi pla¢anje u evrima tom ¢&lanu kliringa ili stranci koja uCestvuje u kliringu, bice
oslobodena obaveze tako Sto ¢e izvrsiti i uplatiti takvu uplatu na TARGET2 racun za obracun
tog €lana kliringa ili strane koja ucestvuje u kliringu.

(2) Svaki Clan kliringa i svaka strana koja u€estvuje u kliringu koja ili koristi racun za obracun u
korespondentskoj banci, banci za obraéun ili povezanoj banci ili racun serije CBF 6 ili vrsi
uplate na racun primaoca nEHS u toku nEHS Transakcije ispuni svoje obaveze u evrima bice
oslobodena obaveze samo izvrSenjem i kreditiranjem takvog pla¢anja na TARGET2 racun
ECC-a.

Svaki €¢lan kliringa i svaka strana koja ucestvuje u kliringu koja koristi ili raCun kod
korespondentne banke, banke za obracun ili povezane banke ili raCun CBF serije 6 za
ispunjavanje svojih obaveza u stranoj valuti oslobada se obaveze iskljuCivo vrSenjem i
odobravanjem takve uplate na racun za obralun ECC-a kod Platne banke (ukljuCujuci
Forwarding Bank), banke za obracun ili raCuna CBF serije 6 ECC-a. Za svaki proizvod, ECC
odreduje banku za placanje kod koje se vodi njen ra¢un za obracun i to objavljuje na svojoj
veb stranici.

Ako je u dva slu€aja iz ovog stava 2. ECC u obavezi da izvrSi uplatu ¢lanu kliringa ili stranci
koja u€estvuje u kliringu, oslobada se obaveze ako je dala nalog Banci za obracun, Platne
banke. (ukljuuju¢i Forwarding Bank) ili Target2-sistem da kreditira iznos koji pokriva obavezu
pla¢anja sa svog raduna za obradun na radun za obradun koji odredi Clan kliringa ili strana
koja u€estvuje u kliringu.

(3) Ako ¢lan kliringa ili strana koja u€estvuje u kliringu ne izvrsi pla¢anja u stranoj valuti, ECC
moze — ako u datom trenutku nema iznose u stranoj valuti potrebne za izmirenje svojih
obaveza— svoje obaveze izmiriti u drugoj valuti. ECC ¢e
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izvr$iti plaéanja samo u EUR, GBP ili USD i primeniti trzi$ni kurs za plac¢anje. Clan kliringa ili
svaka strana koja ucestvuje u kliringu prihvata ovo pla¢anje umesto izvrSenja (§ 364 BGB).
ECC ¢e odmah obavestiti izvrSenog Clana kliringa ili stranu koja ucCestvuje u kliringu o
ispunjenju obaveze u drugoj valuti.

3.3.11 Hitne mere

(1) U sluc¢aju da je uredan kliring spre€en od strane ¢lana kliringa, zbog tehnickih kasnjenja, ECC
moze preduzeti sve odgovarajuce i neophodne mere da obezbedi uredan kliring (,Hitne
mere*).

(2) U meri u kojoj je neophodno da se obezbedi uredan kliring, ECC moZe zahtevati da se

Ucesnici u trgovanju priviemeno suspenduju iz trgovanja na jednom ili viSe trzista (Hitno
zaustavljanje ¢lana u skladu sa procedurom utvrdenom u tacki 3.1.1 stav 4).

(3) Ako je kliring u jednom ili viSe proizvoda narusen, posebno zbog delovanja trzista ili incidenata
na trzistu, ECC moze preduzeti sve odgovarajuée i neophodne hitne mere, uzimajucéi u obzir
interese strane koja ucestvuje u kliringu i ukupan rizik za ECC.

(4) ECC ¢e odmah obavestiti strane koje u€estvuju u uklanjanju hitnih mera koje su preduzete
prema ovom stavu. Sve hitne mere prema ovom odeljku 3.3.11 bi¢e obavezujuce za sve
strane koje ucestvuju u kliringu. ECC ¢e ukinuti hithu meru, i dozvoliti da se trgovanje nastavi
ako preduslovi za hitnu meru viSe nisu ispunjeni. Svaka odgovornost ECC-a za hitne mere
preduzete u skladu sa ovim odeljkom je isklju¢ena, a ograni¢ena na postojanje namere i grubi
nemar.

3.3.12 Odgovornost

(1) ECC i odgovarajuci organ za obradun imaju pravo da se obrate Clanu kliringa u sluéaju $tete
koju bi oni ili drugi ¢lanovi kliringa ili neklirinski ¢lanovi mogli pretrpeti zbog neispunjenja ili
tehniCkog neispunjenja obaveza od strane €lana kliringa. Pravo na traZenje dalje procene
Stete kako od strane ECC-a, tako i subjekta poravnanja i treCe strane nece biti uskraceno.
ECC i odgovarajuci entitet za obraCun mogu bilo koji zahtev za naknadu Stete koji imaju prema
Clanu kliringa u ka$njenju ili tehnigkom kagnjenju ustupiti treéim licima.

(2) ECC i Subjekat za obracun necée biti odgovorni za slu€ajeve Stete koja je prouzrokovana
prekidom njegovog rada kao posledica viSe sile, pobune, ratnih stanja i prirodnih katastrofa ili
kao rezultat drugih dogadaja koji ne spadaju u njenu sferu odgovornosti (npr. industrijska
akcija, blokada, prekid saobracaja, prekid lanca snabdevanja) ili akta vlasti kako u zemlji tako
i u inostranstvu. U slu€aju Stete koju pretrpi ¢lan kliringa ili neklirinski ¢lan kao rezultat
tehnickih problema ili kao posledica delimi¢ne ili potpune nemoguénosti koriS¢enja EDP
uredaja ili EDP sistema trzista ili ECC-a ili odgovarajuc¢eg poravnanja Entitet koji oni koriste ili
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u slu€aju prekida u prenosu podataka kao i u slu€aju trgovanja van sistema trzista ili ECC-a
ili odgovaraju¢eg entiteta za obracun ili kao rezultat greSaka ucinjenih prilikom unosa
podataka u okviru poravnanja i administracije margine za ¢lanove kliringa ECC ili odgovarajuci
entitet za obracun bi¢e odgovorni samo u slu¢aju predumisljaja i grubog nemara, osim ako je
Steta prouzrokovana kr3enjem osnovnih obaveza. Medutim, u sluaju nesavesnog krienja
bitnih obaveza, odgovornost ECC-a i odgovarajuéeg subjekta poravnanja bi¢e ograni¢ena u
smislu visine Stete koja je tipicna za ugovor ove vrste i koja je bila predvidljiva u vreme
izdavanja licence kliringa ¢lanu kliringa ili prijema kao neklirinski ¢lan. ECC i odgovarajuci
entitet za obracun pusti¢e u rad uredaje i sisteme u svojoj sferi odgovornosti, ukljucujudi
aplikativni i komunikacioni softver, na nacin koji je dovoljno testiran, i odrzavace ih; ECC i/ili
odgovarajuéi entitet za obra¢un nece biti odgovorni za tehni¢ku opremu i sisteme trzista.

(3) ECC i subjekt za obraCun imaju pravo da naruCe treéim licima da delimi¢no ili u celosti
obavljaju poslove koji su im povereni u svoje ime, u meri u kojoj je to dozvoljeno prema
vaze¢em zakonu. U slu€aju da ECC ili odgovarajuci entitet za obracun iskoriste ovo pravo,
njihova odgovornost ¢e biti ograni€ena na pazljiv izbor i uputstva trece strane (Clan 664, stav
1 BGB (Nemacki gradanski zakonik)). Medutim, ECC i/ili odgovarajuci entitet za obracun bice
u obavezi da ustupe sva potrazivanja koja mogu postojati prema tre¢oj strani na zahtev.

(4) ECC i entitet za obracun ¢e biti odgovorni samo za gubitke ili u sluSaju Stete prema klirinSkim
ili neklirinSkim €lanovima u slu€aju predumis$ljaja i grubog nemara, osim ako takva Steta nije
rezultat krSenja bitnih obaveza. U slu€aju nesavesnog krSenja bitnih obaveza iz ovih uslova
kliringa, odgovornost ECC-a i odgovarajuéeg subjekta za obracun bi¢e ograniCena na iznos
Stete koji je tipi€an za ugovor ove vrste i koji je bio predvidljiv u vreme izdavanja klirinSke
licence ili prijema kao neklirindki ¢lan. Svaka odgovornost za Stetu i gubitak dobiti je
iskljucena.

(5) Ako ECC Kkoristi svoja prava iz ovog odeljka 3.8 ovih uslova kliringa ili ako pokrene hitne mere
u slu€aju tehnic¢kih neispravnosti, ne¢e prihvatiti nikakvu odgovornost prema klirinskim ili
neklirinSkim ¢lanovima ili tre¢im licima za bilo koju Stetu koja je mogla nastati, za posledi¢nu
Stetu, gubitke ili izgubljenu dobit.

(6) ECC i odgovarajuéi entitet za obraCun ne preuzimaju nikakvu odgovornost prema neklirinskim
Clanovima ili tre¢im licima za bilo kakve Stete, posledi¢ne Stete ili izgubljene dobiti koji bi mogli
biti uzrokovani ako ECC postupi u skladu sa zahtevom ¢lana kliringa da iskljuci neklirinSkog
Clana iz trgovanja na trzistima u skladu sa taCkom 3.1.1 st. 3i 4.

(7) U meri u kojoj ovi uslovi kliringa ne predvidaju drugaciju regulativu, ECC i odgovarajuci
Subjekat za obracun nece biti odgovorni prema trec¢im licima koja sami nisu u€esnici na trzisStu
u pogledu gubitaka koji bi mogli nastati u slu¢ajevima Stete, posledi¢ne Stete ili izgubljene
dobiti koji su nastali u vezi sa transakcijama zaklju¢enim na trziStu ili registrovanim na trzistu.
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(8) Svaka odgovornost ECC-a i odgovarajuceg subjekta za obracun u vezi sa izvrSenjem isporuke
i/ili prihvatanjem isporuke elektricne energije vezane za mrezu bice iskljuena u slu€aju
kvarova ili kvarova koji onemogucavaju dostavljanje ili povlaCenje energije vezane za mrezu
u prenosnom sistemu Operatora prenosnog sistema ili na ¢vorisStu operatora Cvorista ili na
mreznim konektorima ili u slu€aju da je zakazivanje iliimenovanje nemoguce iz drugih razloga
koji nisu u njegovoj nadleznosti. U slu€aju da je tre¢a strana uklju¢ena u proces planiranja ili
nominacije kontrolne oblasti ili Evorista, respektivno, zbog zakonskih ili regulatornih zahteva
za trzisno podrucje, ni ECC ni odgovarajuci entitet za obracun nece biti odgovorni za greske
ili smetnje u rasporedu ili imenovanju izazvane od strane tog trec¢eg lica. ECC i odgovarajuci
entitet za obracun nece biti odgovorni u slu€aju da je zakazivanje ili imenovanje nemoguce
zbog te trece strane.

Svaka odgovornost ECC-a i odgovaraju¢eg subjekta za obraCun za Stete izvan odgovornosti
ECC-a ili entiteta za obraun u vezi sa u€inkom Evropskog trziSnog spajanja, na primer, usled
greSaka

— u okviru sistema trziSnog spajanja Imenovanog operatera trziSta elektricne energije
(,NEMOQ?®) i/ili Operatera prenosnog sistema,

— drugih NEMO-a ili njihove odgovarajuée centralne druge strane, ili
— operatera prenosnog sistema, interkonektora ili drugih agenata prevoza ili prevoznika

je ograniCena na obim Stete koju je ECC ili Subjekt za obracun primio od tre¢e strane
odgovorne za $tetu ili na ustupanje potrazivanja ECC-a ili Subjekta za obracun prema trecoj
strani.

(9) ECC ne preuzima nikakvu odgovornost za tacnost, potpunost i validnost Transakcija i izjava
prenetih preko STP sistema. ECC ne preuzima nikakvu odgovornost za ispravnost transakcija
registrovanih preko STP sistema u skladu sa pravilima i propisima odgovarajuéeg trZista i
odustajanja od pokrenutih transakcija preko STP sistema i naknadnog preuzimanja. Spoljni
provajderi sistema su odgovorni za funkcionalnost STP sistema. Kao rezultat toga, ECC nije
odgovoran za bilo kakav gubitak funkcionalnosti STP sistema.

(10) Bez obzira na gore navedene odredbe o odgovornosti, odgovornost ECC-a za Stetu koja
nastane u jednoj kalendarskoj godini u vezi sa izmirenjem paralelnog duga (videti odeljak 3.4.1
stav 5) kao zastupnika Poznati u€esnici sa odeljkom
3.4.1 stav 5 bi¢e ograniceni na Sest puta ve¢u godiSnju naknadu za ove usluge (maksimalni
limit). Ukupan iznos svih isplata naknade koje su poznati u€esnici ECC-a dugovali ili bi
dugovali za ovu uslugu u odgovarajucoj kalendarskoj godini prema ugovoru, €ini godiSnju
naknadu. Odlucujuca je kalendarska godina u kojoj je doSlo do povrede duznosti. Dok god
nije utvrdena godiSnja naknada za kalendarsku godinu, obracun se vrSi privremeno na osnovu
godisnje naknade za prethodnu godinu. U punom obimu se nadoknaduju i Stete koju su ECC
u okviru ove usluge prozrokovane usled grubog nemara.
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3.4 Zahtevi za marginom i Kolateral

3.41 Obaveza davanja Kolaterala i paralelnog duga

(1) Da bi osigurao sve obaveze koje Institucionalni ¢lan kliringa ima prema ECC-u i subjektima
poravnanja ili u vezi sa svojim u¢e$¢em u kliringu u ECC-u, svaki ¢lan kliringa mora dati
kolateral najmanje u iznosu koji odredi ECC i u obliku kolaterala navedenog u odeljcima 3.4.6
i 3.4.7 u gotovini, hartijama od vrednosti i/ili nematerijalnim hartijama od vrednosti. Pored
toga, ECC moze, po sopstvenom nahodenju i u okviru svoje procene rizika, da odredi
minimalni deo margine koji treba da bude obezbeden u gotovinskom kolateralu u skladu sa
brojem 3.4.6 (,Minimalna gotovinska kvota®). Akcije u kolektivnom vlasnistvu (kao Sto je
definisano u ovim Uslovima kliringa) se u ovom smislu ne smatraju hartijama od vrednosti ili
nematerijalnim hartijama od vrednosti.

Da bi osigurao sve obaveze ¢lana DKU kliringa prema ECC-u po ili u vezi sa njegovim
ucescem u ECC kliringu, svaki ¢lan DKU kliringa ¢e dati kolateral, najmanje, u iznosu koji ECC
odredi u gotovini ili u obliku kolaterala U€esnika u trgovanju. Kolateral u skladu sa odeljkom
3.4.12 sa izuzetkom kolaterala u vezi sa pravima na emisiju. Ovaj kolateral u€esnika u
trgovanju se uzima u obzir u pogledu zahteva za marginom u vezi sa pocetnim spot trziStem
u skladu sa odeljkom 3.4.3.

(2) ECC ce uspostaviti nivo zahtevanog kolaterala (Zahtev za marginom) za klirindke ¢lanove
svakog radnog dana ECC-a. Kolateral ¢e obezbediti svaki klirinski ¢lan do 8:00 ujutru
narednog radnog dana.

(3) Kako bi se obezbedilo poravnanje svih transakcija na spot trziStu, kolateral za transakcije na
spot trZistu bice pruzen od trenutka prepoznavanja uCesnika trgovine na spot trZistu do,
najkrace, petog dana nakon raskida prepoznavanja u€esnika trgovine na spot trzistu.

(4) Ako iznos kolaterala nije upla¢en na ECC racun blagovremeno, ECC moze da sprovede mere
u skladu sa odeljcima 3.8 ili 3.9 et seq.

(5) Pored ECC-ovog potrazivanja kolaterala navedenog u paragrafu 1, svaki institucionalni
klirindki ¢lan pruziée ECC-u odvojeno i nezavisno potrazivanje (,paralelni dug“) za dobrobit
poznatog uesnika, pomocéu apstraktnog obecanja duga. Ovlad¢uje ECC da zahteva izvrdenje
svih obaveza koje institucionalni klirinSki ¢lan ima prema poznatim ucesnicima od strane
institucionalnog klirinskog ¢lana pomocu bezuslovnog obecanja isplate. ,Obaveze u vezi sa
kolateralom® institucionalnog klirinSkog Clana €ine sve obaveze koje institucionalni klirniSki
¢lan ima prema poznatim ucesnicima u vezi sa pruZanjem Kkolaterala koji su ovi poznati
ucesnici pruzili u vezi sa klirinSkim transakcijama ECC-a, u vezi sa

(@) Ponovnim prenosom ili otplatom, ili

(b) isplatom iznosa ako je vrednost pruZzenog kolaterala nadoknadena na raCunu u okviru
sporazuma o netiranju za kvalifikovano zatvaranje i ako je iznos viSka rezultovao
dobitkom za odgovarajuéeg poznatog ucesnika.
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~oporazum o netiranju za kvalifikovano zatvaranje“ je sporazum o netiranju za zatvaranje
izmedu klirinSkog ¢lana i poznatog ucesnika koji isklju€ivo pokriva transakcije koje su predmet
kliringa kod ECC-a.

Obaveze institucionalnih klirinsSkih €lanova u vezi sa kolateralom posebno izdvojenih u€esnika
koji su pro8li u skladu sa odeljkom 3.4.8 bice izuzete od obaveza kolaterala u smislu navednog
iznad.. Hartije od vrednosti koje su zaloZzene od strane poznatog ucCesnika svom
institucionalnom klirinSkom ¢lanu kao kolateral su takode izuzeti iz obaveze kolaterala.

Na obaveze kolaterala institucionalnog klirin§kog ¢lana prema poznatim ¢lanovima nece biti
uticaja. Paralelni dug moze biti izvrSen od strane ECC-a bez obzira na kolateralne obaveze
koje Institucionalni klirinki ¢lan ima prema poznatim u€esnicima.

Ako je izvrSenje izvrSeno u pogledu kolateralnih obaveza u vezi sa poznatim u€esnikom, obim
paralelnog duga ¢e se shodno tome smanijiti. Ako je izvrSenje izvrSeno u pogledu paralelnog
duga u skladu sa postupkom navedenim u odeljku 3.10.1 br. 1 podstav 3 i 3.10.2 lit. (b) (ii)-
(iv), shodno tome se smanjuje obim kolateralnih obaveza.

3.4.2 Zahtev za marginom

(1) ECC ce utvrditi metod za izraCunavanje razliCitih Zahteva za marginom. Osnove za
odredivanje margine su utvrdene (i) za institucionalne klirinSke ¢lanove za transakcije na
trziStu derivata u odeljku 3.4.4 i za transakcije na spot trziStu u odeljku 3.4.3.1 i (ii) za DKU
klirinSke ¢lanove u odeljku 3.4. .3.2. Zahtev za marginom ¢e se posebno obracunati za sledece
racune i transakcije:

- spojene vlasni¢ke i market mejker pozicione racune (P i M racuni) klirinskog ¢lana;

- svaki raCun pozicije agenta (A-racun) klirin8kog &lana;

- transakcije na spot trziStu klirin8kog ¢lana;

- spojene vilasnitke i market mejker pozicione racune (P i M racuni) svakog neklirinSkog
¢lana ili Omnibus racuna;

- svaki raCun pozicije agenta (A-racun) svakog neklirin8kog &lana;

- transakcije na spot trzistu svakog neklirinSkog ¢lana ili u vezi Omnibus rauna.

Zahtev za marginom klirinSkog €lana je rezultat zbira zasebno odredenih uslova margine na
nacin predviden iznad.

(2) Tokom raCunanja uslova margine, kolateral koji obezbeduju u€esnici trgovine - u slu€aju prava
emisije takode po zahtevu odgovarajuceg institucionalnog klirinskog ¢lana (odeljak 3.4.13) -
se takode moze uzeti u obzir prema odgovarajucoj vrednosti kolaterala od strane ECC-a u
odgovaraju¢éem slu€aju; ECC odlu€uje o ovome prema sopstvenom nahodenju
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po zahtevu ucesnika trgovine ili odgovaraju¢eg institucionalnog klirinSkog €lana. Zahtev
neklirinSkog ¢lana zahteva odobrenje od strane njegovog institucionalnog klirinskog ¢lana koje
se dodeljuje internom racunu zaliha u okviru znacenja 3.5.8, stav 1 i odeljka 3.5.9, stav 1.
Kolateral u€esnika trgovine moZe biti uzeto u obzir u smislu uslova kolaterala za pocetnu
marginu na spot trzistu u skladu sa odeljkom 3.4.3.1. Kolateral u€esnika trgovine klirinskih
Clanova DKU se uvek uzima u obzir u smislu uslova kolaterala za po¢etnu marginu na spot
trzidtu u skladu sa odeljkom 3.4.3.2.

(3) Institucionalni klirindki ¢lanovi su u obavezi da zahtevaju kolateral najmanje do iznosa
odredenog na osnovu ECC-ove metode racunanja od svojih neklirinskih ¢lanova ili Omnibus
klijenata. Po zahtevu, institucionalni klirinSki ¢lan mora da prikaze svoju metodu racunanja
ECC-u i svojim neklirinskim ¢lanovima ili Omnibus klijentima.

3.4.3 Margine za transakcije na spot trziStima

3.4.3.1 Zahtevi za marginom za institucijalne klirinSke ¢lanove

(1) Za rizike koji proizilaze iz transakcija na spot trziStu, ECC izraunava potrebnu marginu u
iznosu neto placanja iz neizmirenih ili nepotpuno izmirenih transakcija (trenutna izloZzenost
spot trzistu), kao i potrebnu marginu u visini statisticki utvrdenog rizika potencijalnih buducih
transakcija (npr. po€etnom marginom na spot trZidtu ili marginom pre aukcije).

(2) ECC moze izraCunati potrebnu marginu (marginu isporuke) za moguce rizike relevantnog
subjekta poravnanja zbog kasnjenja u isporuci prava na emisiju ili sertifikata o poreklu na
registarski raCun relevantnog subjekta za obracun ili neuspeha da se nabave prava na emisiju
u racunu zaliha u€esnika u trgovanju koji je duzan da izvrsi dostavu u vreme isporuke. ECC
takode mozZe uzeti u obzir ove rizike na drugi odgovarajuci nacin tokom raunanja zahteva za
marginom.

(3) U meri u kojoj operatori prenosnog sistema za energiju vezanu za mrezu imaju pravo

(a) da podnesu potrazivanja protiv relevantnog subjekta za obracun ili ECC-u u sluc€aju
neisporuke prodate robe ili neprihvatanja kupljene robe od strane u€esnika u trgovanju,
ili

(b) imaju pravo da odbiju ili umanje nominaciju ECC-a,

ECC moze izraCunati potrebnu marginu za ova potencijalna potraZzivanja (marza isporuke) ili
uzeti u obzir ove rizike na drugi pogodan nacin prilikom izraunavanja zahteva za marginom.

4) Da bi se obezbedila likvidnost, npr. ako Subjekat za obracun ili operator prenosnog sistema
zahtevaju od subjekta za obracun ili ECC da obezbede sredstvo obezbedenja kao preduslov
za obracun fiziCkih transakcija, ECC ¢e imati pravo da pokrije svoju potrebu za likvidnoS¢u
naplatom dodatnog gotovinskog sredstva obezbedenja (gotovinske margine) ili postavljanjem
minimalne kvote gotovine u skladu sa odeljkom

3.4.1. Gotovinska margina se prikuplja od svih u€esnika u trgovanju u odgovarajucéoj trZisnoj
oblasti.
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(5) ECC zadrzava pravo da kompenzuje uslove za marginu i kredite za marginu iz razli€itih vrsta
margina i da ne izvesStava o njima zasebno u tom pogledu.

3.4.3.2 Zahtev za marginom za DKU klirin§ke ¢lanove

(1) Kako bi se odrzala trgovinska ograni€enja dodeljena od strane ECC-a u skladu sa odeljkom
3.1.2, stav 4 i kako bi se obezbedili rizici koji proistiCu iz trgovanja u okviru ovih trgovinskih
ograniCenja uzimaju¢i u obzir efekte i funkcionisanje ovih trgovinskih ograni¢enja u
odgovaraju¢em sistemu trgovanja trzista, ECC raCuna zahtev za marginom koji pokriva
moguce neplacanje neto isplata ECC-u (uklju€ujuci bilo koje poreze koji se mogu pretrpeti) i
rizike neplacanja koji proistiCu iz neisporuke ili nepotpune isporuke u skladu sa zaklju¢enim
transakcijama ili unetim narudzbinama.

(2) Zahtevi za marginom za DKU klirinSke ¢lanove se azuriraju najmanje jednom svakog radnog
dana.

3.4.4 Margine za transakcije na trzistu derivata

(1) Za pozicije u fju€ersima i opcijama, ECC rauna zahtev za marginom za troSak potencijalnog
zatvaranja. To ukljuCuje i aktuelne (npr. akumuliranu marginu za varijaciju od poslednjeg
zaduZenja ili odobrenja) i potencijalne buduce rizike (npr. promene u vrednosti pozicije tokom
perioda likvidacije).

(2) Pored zahteva za marginom u skladu sa stavom 1, ECC raCuna zahtev za marginom jednak
dnevnoj zaklju€noj ceni opcije (premijum margina) za kratkoroCne pozicije u opcijama
premijum stila. Zaklju&na cena opcije odreduju trzista i postavlja ECC svakog dana. ECC moze
da definiSe zaklju¢nu cenu na drugi nacin.

(3) Pored zahteva za marginom u skladu sa stavom 1, ECC raCuna u kredite za marginu u iznosu
jednakom dnevnoj zakljuénoj ceni opcije (premijum margina) za dugoroéne pozicije u
opcijama premijum stila. Ovo se moze odobriti za sve zahteve za marginom.

4) Ukoliko operateri prenosnog sistema za energiju vezanu za mrezu imaju pravo da

(a) istakne potrazivanja prema odgovaraju¢em subjektu za obracun ili ECC-u u slucaju
neisporuke ili neprihvatanja isporuka u skladu sa fju€ersima koji su dospeli za u€esnike
trgovine,

(b) odbiju ili smanje nominacije ECC-a,

ECC moze da obraCunava zahtev za marginom u vezi sa ovim mogucim potrazivanjima
(margina isporuke).

(5) Da bi se obezbedila likvidnost, npr. ako Subjekat za obracun ili operator prenosnog sistema
zahtevaju od subjekta za obracun ili ECC da obezbede sredstvo obezbedenja kao preduslov
za obracun fiziCkih transakcija, ECC ¢e imati pravo da pokrije svoju potrebu za likvidnoS¢u
naplatom dodatnog gotovinskog sredstva obezbedenja (gotovinske margine) ili postavljanjem
minimalne kvote gotovine u skladu sa odeljkom

3.4.1. Gotovinska margina se prikuplja od svih u€esnika u trgovanju u odgovarajucéoj trZisnoj
oblasti.
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(6) ECC zadrzava pravo da prebije zahteve za marginom i kredite za margine iz razliitih vrsta
margina i stoga moze da ih ne prikazuje odvojeno.

(7) Kako bi se obezbedila potrazivanja odgovarajuceg subjekta za obracun u vezi zakasnelog
podno$enja prava emisije ili garancija porekla prema dospelim fjuéersima na racun za
registrovanje odgovarajuceg subjekta za obracun i/ili i vezi nepribavljanja prava emisije na
internom rac¢unu zaliha u€esnika trgovine koji je u obavezi da izvrSi isporuku na vreme, ECC
moze da obraCuna zahtev za marginom (margina isporuke).

(8) Kako bi se pokrili buduci rizici koji proistiCu iz poravnanja transakcija na trzistu derivata, ECC
ima pravo da obra¢una dodatne zahteve za marginom do potrebne mere na osnovu sopstvene
procene rizika (npr. dodatna margina, marginaza ogranienja predotvaranja).

3.4.5 Dopunske margine

(1) ECC zadrzava pravo da zahteva dopunski kolateral margine od klirinSkog ¢lana u bilo kom
trenutku na osnovu procene rizika koju sprovodi tokom radnog dana. Dopunske margine u
gotovini odmah moraju biti obezbedene od strane institucionalnog klirinskog ¢lana u
odgovarajucoj valuti na racun za obracun ECC-a ili na odvojeni racun za zalozenu trgovinu
ECC-a. Hartije od vrednosti ili elektronske hartije od vrednosti dopunskih margina moraju biti
odmah obezbedene CBF depou zalozenih hartija od vrednosti ili odvojenom CBF depou
zaloZenih hartija od vrednosti.

(2) Institucionalni klirin8ki ¢lan ima pravo da zahteva dopunske margine od svog neklirinSkog
¢lana momentalno i u bilo kom trenutku, ukoliko je potrebno u skladu sa procenom rizika
preduzetom u bilo kom trenutku tokom radnog dana. Svaki institucionalni klirindki ¢lan je u
obavezi da osigura za svaki Omnibus raun da dobije pravo da odmah zahteva dopunsku
marginu od Omnibus klijenata kao rezultat svoje procene rizika sprovedene tokom dana u bilo
kom trenutku.

3.4.6 Kolateral u gotovini

3.4.6.1 Opsti zahtevi, valute, koncentracioni limiti, oslobadanje gotovinskog
kolaterala, koriSéenje, paralelna dubina

(1) ECC precizira u kojim valutama kolateral moze biti deponovan u gotovini. ECC moze utvrditi
koncentracione limite ili druge kriterijume za ograniCavanje stranih valuta koje se daju kao
kolateral. Ova ograni¢enja Ce biti objavljena na internet stranici ECC-a www.ecc.de. Odredbe
sadrzane u odeljku 3.4.9 primenjuju se na kolateral koji je prosledio Institucionalni klirinski ¢lan
u skladu sa odeljkom 3.4.8.

(2) Institucionalni klirinski ¢lan izracunava margine u evrima, obezbedujuci da se unos sredstava
primljenih od ECC-a na racun za saldiranje moze unov¢iti i da se odgovarajuéi iznosi mogu
preneti na racun za saldiranje koji vodi ECC. ECC c¢e iznos primljen na ra¢un za saldiranje
odmabh pripisati na racun za kliring kolaterala (odeljak 3.5.7) Institucionalnog klirinSkog ¢lana.

Za pokrivanje margine u stranoj valuti, Institucionalni klirindki ¢lan mora osigurati da se
direktnim zaduzenjima koja ECC podnese CBF-u ili korespondentskoj banci optereti
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odgovarajuc¢i racun za saldiranje Institucionalnog ¢lana kliringa i isti isplati, a da se
odgovarajuci iznosi pripiSu ili uplate na racun za saldiranje ECC-a kod CBF-a ili kod platne
banke uplatom odgovaraju¢e sume na racun ECC-a koju Ce izvrsiti dotiCni Institucionalni ¢lana
kliringa. Nakon $to doti¢na platna banka potvrdi uplatu ECC-u, predmetni iznos se odmah
upisuje na Kiirin8ki racun za kolaterale (odeljak 3.5.7) Institucionalnog clana kliringa i
deponovani iznos se tokom slede¢eg radnog dana uzima u obzir pre odredivanju margine,
pod uslovom da je ECC primio potvrdu najkasnije do vremena koje je odredio ECC.

Institucijonalni klirinski €lan koji deluje kao banka za placanje mora da koristi drugu banku za
plac¢anje da bi obezbedio sopstvene margine u stranoj valuti.

(3) Institucionalni ¢lanovi kliringa od ECC mogu zahtevati oslobadanje gotovinskog kolaterala
svakog radnog dana. ECC obraduje zahtev za takvo oslobadanje istog Radnog dana, pod
uslovom da je zahtev primljen do vremena koje odredi ECC, a saop$&tava se Institucionalnom
¢lanu kliringa. Oslobadanje se vrdi putem knjizenja u okviru Klirin8kog racuna za kolaterale
Institucionalnog ¢lana kliringa (odeljak 3.5.7) i trenutnom uplatom na racun za saldiranje
Institucionalnog €lana kliringa ili, u slu€aju kolaterala u drugim valutama osim onih koje je
odobrio ECC iz stava 2., na racun Institucionalnog ¢lana kliringa otvorenog u tu svrhu. Ako
zahtev za oslobadanje kolaterala nije mogucée ostvariti zbog nedostatka pokrica
Institucionalnog €lana kliringa za zahtevanu marginu, knjizenje u okviru Klirin8kog racuna za
kolaterale ¢e se izvrsiti samo ako je deficit nadoknaden do vremena koje odredi ECC.

4) Obezbeden gotovinski kolateral postaje deo imovine ECC-a. Polaganjem kolaterala se
uspostavlja uslovno pla¢anje potrazivanja prema ECC-u u skladu sa ovim Uslovima kliringa.
Sa izuzetkom kolaterala koji se prenose u skladu sa odeljkom 3.4.8, Institucionalni ¢lan kliringa
se na ovo uslovno plac¢anje potrazivanja ECC-u obavezuje kako bi sve tekuce i buduce
obaveze Institucionalnog ¢lana kliringa prema ECC-u bile obezbedene. ECC prihvata takvu
zalogu.

ECC ima pravo da koristi margine date u gotovini po sopstvenom nahodenju u okviru svojih
poslovnih aktivnosti kako bi zastitio svoj rad kao klirinSka kuéa i u investicione svrhe.

(5) U slu€aju raskida u skladu sa poglavljem 3.9, ECC ima pravo da iskoristi dati gotovinski
kolateral. KoriS¢enje putem prebijanja sa racunima potrazivanja ECC-a ¢e se izvrsiti u skladu
sa pravilima u odeljku 3.10. Ukoliko je ukupan kolateral dat od strane Institucionalnog ¢lana
kliringa veci od iznosa na racunu potrazivanja ECC-a, ECC ¢e u odnosu na Institucionalnog
Clana kliringa imati pravo da nastavi sa dodavanjem iznosa koji nedostaje kako je detaljnije
opisano u odeljku 3.10.

(6) Institucionalni ¢lan kliringa i ECC saglasni su da gotovinski kolateral takode sluzi za
obezbedenje paralelnog duga opisanog u odeljku 3.4.1 stav 5, koji ECC ima prema
Institucionalnom ¢&lanu kliringa. Institucionalni ¢lan kliringa i ECC se slazu da
(a) gotovinski kolateral treba prvenstveno da se koristi za pokrivanje potrazivanja koja ECC

ima prema Institucionalnom ¢lanu kliringa (osim za paralelni dug ECC-a opisan u odeljku
3.4.1stavb)ida
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(b) gotovinski kolateral treba da se koristi samo za pokrivanje paralelnog duga ECC-a
navedenog u odeljku 3.4.1 stav 5 na nacin opisan u odeljku 3.10.1 br. 1 pododeljak 3

i odeljak 3.10.2 lit. (b) (ii) — (iv) ukoliko ukupan kolateral dat od strane Institucionalnog
¢lana kliringa premasuje ovde navedena potrazivanja ECC-a.

3.4.6.2 Raspodela gubitaka komercijalnih banaka

(1) Ako ECC drzi sredstva primljena od institucijalnog klirinSkog ¢lana kao kolateral u gotovini u
stranoj valuti (,Valuta komercijalne banke*) za koju ECC nema pristup preko centralne banke
(,Gotovinski kolateral komercijalne banke* — u ovom trenutku, sve valute koje nisu euro) ,
svaki gubitak, nastao usled neispunjenja obaveza ili sli¢nog dogadaja komercijalne banke
(,Gubitak komercijalne banke®) u kojoj se takva sredstva drZe, bi¢e raspodeljen institucijalnim
klirindkim ¢lanovima prema sledecim principima:

(a) Svaki gubitak komercijalne banke bi¢e dodeljen proporcionalno svim institucionalnim
klirindkim ¢lanovima koji su dali gotovinski kolateral Komercijalne banke u odgovarajucoj
valuti komercijalne banke shodno njihovom udelu u doti€nom gotovinskom kolateralu
komercijalne banke primljenom od svih institucionalnih klirin8kih ¢lanova od strane ECC-
a. ECC ¢e ucestvovati u gubitku komercijalne banke proporcionalno (,Sopstveni
doprinos®) do maksimalno 5.000.000,00 evra (,Maksimalni sopstveni doprinos®).
Maksimalni sopstveni doprinos pokriva sve prosle i buduée gubitke komercijalne banke.
U slu€aju nastanka gubitka komercijalne banke, maksimalni sopstveni doprinos biée
umanjen za relevantni sopstveni doprinos (,Dostupni sopstveni doprinos®). ECC ce
objaviti trenutni raspolozivi sopstveni doprinos na svojoj veb stranici (www.ecc.de).

(b) ECC utvrduje relevantni sopstveni doprinos u odnosu na svaku valutu komercijalne
banke zasebno na osnovu sledec¢e formule: proizvod (A) gubitka komercijalne banke i
(B) odnosa (i) dostupnog sopstvenog doprinosa i (ii) zbira gotovinskog kolaterala u
relevantnoj valuti komercijalne banke, koji su platili svi klirin8ki €lanovi ECC-u i dosupnog
sopstvenog doprinosa.

(c) ECC utvrduje udeo institucionalnih klirinskih ¢lanova u gubitku komercijalne banke u
odnosu na svaku valutu komercijalne banke zasebno na osnovu sledecée formule:
proizvod (A) gubitka komercijalne banke i (B) odnosa (i) gotovinskog kolaterala u
odgovarajucoj valuti komercijalne banke, koji je platio odgovarajuéi klirinski ¢lan ECC-u
i (i) zbira gotovinskog kolaterala u relevantnoj valuti komercijalne banke, koju je platio
institucionalni klirin8ki ¢lan ECC-u, i dostupnog sopstvenog doprinosa. ECC ¢e
obavestiti institucionalnog klirinSkiog ¢lana u pisanoj formi, putem telefaksa ili e-maila,
o doti€nom iznosu bez neopravdanog kasnjenja.

(d) ECC ima pravo da direktno zaduzi Institucionalnog klirinskog ¢lana u skladu sa
principima navedenim u odeliku 3.5.6 stav 2 istog dana nakon dostavljanja
odgovarajué¢eg obavestenja o gubitku komercijalne banke koji se odnosi na doti¢nog
institucionalnog klirinskog ¢lana. Ako ECC primi iznos od steajnog upravnika Koji
pokriva potraZzivanje od Komercijalne banke, srazmerno ¢e ga raspodeliti u skladu sa
udelom gubitka komercijalne banke Institucionalnog klirin§kog ¢lana u ukupnom gubitku
komercijalne banke.
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3.4.7 Kolateral u hartijama od vrednosti i elektronskim hartijama od vrednosti

(1) Svaki Institucionalni ¢lan kliringa deponuje margine u vidu hartija od vrednosti i elektronskih
hartija od vrednosti na CBF Racun za zalozene hartije od vrednosti koji ¢e pomenuti ¢lan
otvoriti u Clearstream Banking AG.

(2) ECC ce odrediti koje hartije od vrednosti i elektronske hartije od vrednosti ¢e prihvatiti kao
margine, kao i njihovu odgovarajucu kolateralnu vrednost. Obveznice sa preostalim rokom od
15 kalendarskih dana ili manje necée se prihvatati kao margina. Prihvacene hartije od vrednosti
i elektronske hartije od vrednosti se objavljuju na EEC internet stranici www.ecc.de. ECC
moze odrediti koncentracione limite za odredivanje udela prihvacenih izdavalaca, zemalja ili
drugih kriterijuma kad je re€ o ukupnoj vrednosti hartija od vrednosti i elektronskih hartija od
vrednosti koje Institucionalni ¢lan kliringa podnese. Institucionalni ¢lan kliringa je zaduZen za
upravljanje hartijama od vrednosti i elektronskim hartijama od vrednosti. Svako obezbedenje
koje ECC nije prihvatio ili se vide ne prihvata kao kolateral ili bilo koje sredstvo obezbedenja
u vidu obi¢nih akcija nece biti uzeto u obzir pri izraunavanju trazenih margina.

(3) Institucionalni €lan kliringa i ECC saglasni su da ECC sti¢e zalogu nad svim hartijama od
vrednosti koje se trenutno nalaze u CBF Depou zalozenih hartija od vrednosti Institucionalnog
Clana kliringa koji je osnovan iskljucivo za ECC ili ée biti knjizen u njima u buduénosti. U svrhu
obezbedenja stavljanjem pod zalogu, Institucionalni ¢lan kliringa ustupa svoja potrazivanja
prema Clearstream Banking AG u vidu predaje ovih hartija od vrednosti ECC-u. Institucionalni
Clan kliringa ¢e odmah obavestiti Clearstream Banking AG o zaklju€ivanju ugovora o zalozi.
Ako su elektronske hartije od vrednosti uknjizene u CBF Depo zaloZenih hartija od vrednosti,
one se ECC-u dodeljuju putem fiducijarnog ustupanja; prethodna odredba ¢e se primenjivati
mutatis mutandis. Institucionalni ¢lan kliringa dokazuje da je vlasnik zalozenih hartija od
vrednosti ili vlasnik dodeljenih elektronskih hartija od vrednosti ili da na drugi nacin ima pravo
da zaloZi hartije od vrednosti ili da ustupi elektronske hartije od vrednosti kao obezbedenje i
da ove nisu opterec¢ene pravom bilo kog tre¢eg lica koje ima isti ili veci prioritet osim ako nije
drugacije navedeno u ovim Uslovima kliringa. Za vreme trajanja zaloge/ustupanja u vidu
davanja hartija od vrednosti, Institucionalni ¢lan kliringa ne¢e dozvoliti da takva potraZivanja
nastanu bez odobrenja ECC-a.

4) U slucaju raskida u skladu sa poglavljem 3.9, ECC ima pravo na prodaju zalozenih hartija od
vrednosti na otvorenom trZiStu po trenutnoj ceni bez prethodnog upozorenja ili da dozvoli
takvu prodaju tre¢im licima ili da likvidira elektronske hartije od vrednosti date kao
obezbedenje bez sprovodenja posebnog postupka. Institucionalni ¢lan kliringa daje ECC-u
ovlasS¢enje da iz odgovarajucéeg registra akcija kod Clearstream Banking AG moze zahtevati
uklanjanje registrovanih akcija koje su dodeljene kao obezbedenje u slu€aju koriS¢enja u
njegovo ime.

(5) Institucionalni ¢lan kliringa i ECC saglasni su da zaloga i ustupanje putem obezbedenja u
skladu sa stavom 3 takode sluZze u svrhu obezbedivanja paralelnog duga ECC-a prema
Institucionalnom ¢&lanu kliringa kako je navedeno u tacki 3.4.1 stava 5. Institucionalni ¢lan
kliringa i ECC se slazu

(@) da ce se svi prihodi od koriS¢enja hartija od vrednosti deponovanih u CBF Depou
zaloZenih hartija od vrednosti i od koris¢enja hartija od vrednosti uknjizenih kao
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(6)

(7)

obezbedenje koristiti prvenstveno za pokrivanje potrazivanja koja ECC ima prema
Institucionalnom ¢&lanu kliringa (sa izuzetkom paralelnog duga ECC-a iz tacke 3.4.1 stav
5)ito

(b) takav prihod treba da se koristi samo za pokrivanje paralelnog duga ECC-a navedenog
u

3.4.1 stav 5 na nacin opisan u odeljcima 3.10.1 br. 1 pododeljak 1i 3.10.2 sl. b (ii) — (iv)
ukoliko ukupan kolateral dat od strane Institucionalnog ¢lana kliringa premasSuje ovde
navedena potrazivanja ECC-a.

Prenos hartija od vrednosti i elektronskih hartija od vrednosti u CBF Depo zalozenih hartija od
vrednosti u skladu sa stavom 3 izvrSi¢e se nakon $to Institucionalni ¢lan kliringa blagovremeno
podnese zahtev Clearstream Banking AG za prenos hartija od vrednosti ili elektronskih hartija
od vrednosti na CBF Depo zaloZenih hartija od vrednosti na ime dotiénog Clana kliringa.
Clearstream Banking AG ce obavestiti ECC o takvom transferu. Nakon toga, ECC ¢e pripisati
odgovaraju¢u vrednost ili koli¢inu na Kilirindki raéun za kolaterale (odeljak 3.5.7)
Institucionalnog ¢lana kliringa i €ak razmotriti iznos u smislu podnoSenja zahteva za poveéanje
margine u slede¢em obracunu, pod uslovom da Clearstream Banking AG dostavi obavestenje
do vremena koje odredi ECC i da se najkasnije tada saopsti Institucionalnom ¢lanu kliringa. U
slu¢aju da se hartije od vrednosti ili elektronske hartije od vrednosti koje nisu prihvacene kao
margina prenesu u CBF Depo zalozZenih hartija od vrednosti, ECC ¢ée organizovati povraca;.

Institucionalni ¢lanovi kliringa od ECC-a mogu zahtevati oslobadanje zaloZenih hartija od
vrednosti ili elektronskih hartija od vrednosti koje su podnete za fiducijarni prenos svakog
Radnog dana. ECC ¢e takve zahteve za oslobadanje hartija od vrednosti ili elektronskih hartija
od vrednosti obraditi tog istog Radnog dana ako ECC primi zahtev do vremena koje je odredio
ECC, a saopstava se Institucionalnom ¢lanu kliringa. ECC ¢&e izvrsiti oslobadanje zalozenih
hartija od vrednosti ili elektronskih hartija od vrednosti putem odgovaraju¢eg uknjizenja na
Klirin8ki raCun za kolaterale Institucionalnog &lana kliringa (odeljak 3.5.7) i svoje odobrenje
dostaviti Clearstream Banking AG. Ako takav zahtev nije moguce ostvariti zbog Zahtevane
margine, ECC ¢e samo rezervisati sredstva na KlirinSkom racunu za kolaterale i obavestiti
Clearstream Banking AG da odobrava takvo oslobadanje ukoliko je traZeni kolateral
obezbeden do vremena koje odredi ECC.

3.4.8 Prenosenje kolaterala

(1)

Ukoliko je u Ugovoru sa Neklirin8kim ¢lanovima utvrdena verzija ,prenoSenje kolaterala“ ili ako
je zaklju€en Omnibus ugovor, za kolaterale koje Specijalni izdvojeni u€esnik mora da obezbedi
Institucionalnom ¢&lanu kliringa

na osnovu ugovora u skladu sa odeljkom 3.4.2 stav 3 i za kolaterale za kliring Specijalnog
izdvojenog u€esnika za potrebe ECC prekoraenja ove obaveze vaze sledeca pravila.

U ispunjavanju obaveze iz tatke 3.4.2 stav 3, Specijalni izdvojeni uCesnik daje kolateral
Institucionalnom ¢lanu kliringa u skladu sa slede¢im odredbama. Kolateral se koristi za
obezbedivanje svih postojecih i buducih potrazivanja koja Institucionalni ¢lan kliringa ima ili ¢e
imati prema Specijalnom izdvojenom ucesniku u skladu sa predmetnim Ugovorom sa
NeklirinS8kim ¢lanovima ili Omnibus ugovorom. Kolateral se obezbeduje prenoSenjem
kolaterala u vidu hartija od vrednosti u CBF Depo zaloZenih hartija od vrednosti Clana kliringa
u Clearstream Banking AG, koji je iskljuCivo formiran za sredstva obezbedenja u vidu
zalozenih hartija od vrednosti za transakcije Specijalnog izdvojenog u€esnika (,lzdvojeni CBF
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(4)

Depo zaloZenih hartija od vrednosti”) i/ili u vidu gotovinskog kolaterala na Izdvojeni racun za
zaloZzenu gotovinu. Specijalni izdvojeni uesnik moZe da bira izmedu prenosa kolaterala
hartija od vrednosti i kolaterala u gotovini.

U slu€aju kolaterala u vidu hartija od vrednosti, kolateral dat na osnovu stava 2 prenosi se u
imovinu Institucionalnih ¢lanova kliringa po prenosu, a u slu€aju gotovinskih kolaterala,
kolateral se prenosi na imovinu Institucionalnog ¢lana kliringa. Ako kolateral u vidu hartija od
vrednosti obuhvata hartije od vrednosti koje se drze u inostranstvu, umesto imovine kao takve
prenosi se pravni polozaj na koji Specijalni izdvojeni u€esnik kao lice koje deponuje hartije od
vrednosti ima pravo u odnosu na depozitara. Institucionalni €lan kliringa ima pravo da
raspolaze kolateralom bez ikakvih ograni¢enja u skladu sa ovim Uslovima kliringa.

Institucionalni ¢lan kliringa je duZan da ne uspostavlja nikakva prava na obezbedenje u
kolateralu u korist trecih lica, osim a) zaloge u korist ECC-a prema ¢lanu 3.4.11 stav 1 i b)
zaloge u korist Izdvojenih neklirindkih ¢lanova i Omnibus predstavnika u skladu sa odeljkom
3.4.11, stav 8.

Institucionalni ¢lan kliringa je duzan da sve kolaterale koje daju Specijalni izdvojeni u€esnici
za kliring na ECC (uklju€ujuci bilo koji kolateral koji moze premasiti iznos zahtevane margine
koje je utvrdio ECC) odobri na Klirinski racun za kolaterale Specijalnih izdvojenih u€esnika.
Institucionalni ¢lan kliringa ¢e organizovati kreditiranje iznosa prenoSenjem odgovarajuéeg
naloga za ponovni transfer ECC-u ili prenoSenjem navedenog kolaterala na Izdvojeni CBF
racun za zaloZenu gotovinu koji se vodi za Specijalnog izdvojenog ucesnika.

Ako iznos kolaterala koji su preneli Specijalni izdvojeni uesnici premasuje iznos kolaterala
koji u skladu sa odeljkom 3.4.2 st. 3 svakog radnog dana treba da dostavi Specijalni izdvojeni
ucesnik, Specijalni izdvojeni uesnik ¢e, po svom izboru, imati pravo na ponovni transfer
novCanih iznosa ili hartija od vrednosti koje su prosledene i koje su sline novcu ili hartijama
od vrednosti koje on daje i Cija vrednost ne prelazi iznos prekomernog pokri¢a od strane
njegovog Institucionalnog ¢lana kliringa — osim ako to nije isklju¢eno odstupajucéim ugovorima
izmedu Institucionalnog €lana kliringa i Specijalnog izdvojenog ucesnika. U slu€aju hartija od
vrednosti, iste kategorije hartija od vrednosti se klasifikuju kao sli¢ne njima.

Ako ECC koristi kolateral koji je Institucionalni ¢lan kliringa zalozio ECC-u na osnovu odredbi
iz poglavlja 3.10 ili ako Institucionalni €lan kliringa koristi kolateral koji je dao Specijalni
izdvojeni u€esnik zbog raskida ugovora o konacnom netiranju izmedu Institucionalnog ¢lana
kliringa i Posebnog izdvojenog u€esnika, primenjuju se sledece odredbe:

(a) potrazivanje po osnovu prava na izvrSenje koje Institucionalni ¢lan kliringa ima prema
Specijalnom izdvojenom uéesniku na osnovu ECC transakcija preko Clana kliringa isti¢e
dostizanjem odgovarajuceg iznosa i

(b) potrazivanje za prenos koje lzdvojeni u€esnik ima u odnosu na Institucionalnog ¢lana
kliringa u skladu sa stavom 5.

(i) isklju€ivo ima za cilj prenos nov&anih iznosa do iznosa koji odgovara prihodu od
iskoris¢enja i

(ii) iznos takvog potrazivanja je umanjen za iznos na racunu potrazivanja za koji je ECC
ili Institucionalni ¢lan kliringa iskoristio ovaj kolateral.

(c) u meri u kojoj je potrazivanje po osnovu izvrSenja koje Institucionalni ¢lan kliringa ima
prema Specijalnom izdvojenom ucesniku u okviru transakcija koje se izmiruju na ECC
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(8)

(10)

(11)

preko Institucionalnog ¢lana kliringa prestalo da se primenjuje pre iskoriS¢enja kao
rezultat izvr8enja ili sa efektom izvrSenja, iznos potrazivanja Specijalnog izdvojenog
uCesnika za transfer ostaje nepromenjen suprotno sl. b (ii) u skladu sa stavom 5. Osim
toga primenjuje se sl. b (i).

U slucaju raskida ugovora o konacnom netiranju izmedu Institucionalnog ¢lana kliringa i
Specijalnog izdvojenog uCesnika, strana koja ima pravo na nadoknadu po osnovu ugovora o
kona&nom netiranju ¢e odmah proceniti sav kolateral koji je dat na osnovu ovih Uslova kliringa
i za koje Institucionalni €lan kliringa jo$ nije preneo nikakvu imovinu iste vrste na Specijalnog
izdvojenog uCesnika u skladu sa stavom 6. Odgovarajuci iznosi su uklju€eni u jedinstveni
zahtev za kompenzaciju koji se utvrduje na osnovu neizmirenih obaveza Institucionalnog
Clana kliringa u skladu sa ugovorom o kona¢nom netiranju i odeljkom 9. stav 1. Glavnog
ugovora za transakcije finansijskih derivata. Istovremeno, sva potrazivanja izmedu
Specijalnog izdvojenog u€esnika i Institucionalnog ¢lana kliringa u vezi sa prenosom nov¢anih
iznosa ili hartija od vrednosti iz stava 2. ili 6. prestaju da vaze.

Gotovinski kolateral se procenjuje u nominalnom iznosu plus sve kamate nastale do raskida
ugovora o konaCnom netiranju. Kolateral obezbedenja u vidu hartija od vrednosti se
procenjuju na osnovu prihoda koje ostvaruje Institucionalni €lan kliringa prodajom hartija od
vrednosti iste vrste. Po izboru strane koja ima pravo na obeStecenje po osnovu ugovora o
kona&nom netiranju, stvarni ostvareni prihod ¢e biti zamenjen iznosom koiji je Institucionalni
¢lan kliringa mogao da dobije tokom takve prodaji postujuci interese Specijalnog izdvojenog
ucesnika odmah nakon raskida ugovora o konaénom netiranju. Ukoliko gore navedeni iznosi
nisu denominirani u evrima, strana koja ima pravo na nadoknadu po ugovoru o konaénom
netiranju konvertuje te iznose u evre po prodajnom kursu.

U ovom slu€aju, ,prodajni kurs“ je cena koju odreduju vodeci u€esnici na trziStu za prodaju
valuta.

Ako izdavalac isplacuje imaoca pomenutog kolaterala obezbedenja u vidu novca za odredeni
kolateral obezbedenja, Institucionalni ¢lan kliringa pla¢a imaocu kolaterala iznos u valuti i
koli€ini koja pokriva te obaveze prema imaocu kolaterala na raun raspodele Specijalnom
izdvojenom ucesniku na dan takve raspodele. Ako takva raspodela podleze porezu po odbitku
ili ako vodi do poreskog kredita, Institucionalni ¢lan kliringa duguje iznos koji bi pripao
Specijalnom izdvojenom ucesniku s obzirom na iznos njegovih potraZivanja za nadoknadu ili
prebijanje koja su prethodno saopstena Institucionalnom ¢lanu kliringa ako je navedeni klijent
bio vlasnik odgovaraju¢eg kolaterala za obezbedenje uklju€ujudi

(@) porez po odbitku u onoj meri u kojoj bi Specijalni izdvojeni u€esnik mogao da trazi
izuzeée od ovog poreza ili njegovu nadoknadu i

(b) svaki poreski kredit na koji bi Specijalni izdvojeni u€esnik imao pravo pod ovim
okolnostima.

Institucionalni ¢lan kliringa nije u obavezi da izvrSi isplate ovih iznosa u skladu sa gore
navedenim odredbama ukoliko bi takvo pla¢anje prouzrokovalo nedovoljno pokri¢e. Iznosi
koje Institucionalni ¢lan kliringa ne plati u skladu s tim se prilikom utvrdivanja potencijalnog
nedovoljnog ili viska pokrica moraju smatrati gotovinskim kolateralom.

U slu€aju prenoSenja kolaterala, ECC ¢e voditi poseban posredni¢ki pozicioni raCun i poseban
Klirin8ki racun za kolaterale za svakog Specijalnog izdvojenog u€esnika u skladu sa detaljnijim
odredbama ovih Uslova kliringa u svrhu posebnog obra¢una i administrativhe obrade margine.
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(12)

Institucionalni Clanovi kliringa duzni su da sa svojim Specijalnim izdvojenim ucesnicima
zaklju€e Ugovore o konacnom netiranju.

3.4.9 Kolateral u gotovini u procesu prenosenja kolaterala

(1)

Kod prenosenja kolaterala, gotovinski kolateral moze da obezbedi i Institucionalni ¢lan kliringa
uplatom na lzdvojeni raCun za zalozenu gotovinu Institucionalnog &lana kliringa suprotno
odredbama odeljka 3.4.6. Obezbedivanje gotovinskog kolaterala je dozvoljeno samo u EUR.

ECC odmah kreditira iznos primljen na Izdvojenom raCunu za zaloZenu gotovinu na poseban
Klirindki raCun za kolaterale (odeljak 3.5.7 paragraf 2) lzdvojenog neklirinskog c¢lana ili
Omnibus racun.

Na zahtev Institucionalnog ¢lana kliringa, ECC ce osloboditi kolateral koji je uknjizen na
Izdvojenom radunu za zaloZenu gotovinu. Sto se ti¢e oslobadanja, u vezi dodatnog zahteva
da Institucionalni ¢lan kliringa uz zahtev priloZi izjavu o oslobadanju Izdvojenog neklirinSkog
Clana ili Omnibus predstavnika primenjivace se odeljak 3.4.6 stav 3. Ako zahtev za
oslobadanje nije moguce ostvariti zbog nedostatka pokri¢a Institucionalnog ¢&lana kliringa za

iznos kolateralnog zahteva na raunu Izdvojenog neklirinSkog €lana ili Omnibus racuna, takvo
oslobadanje ce se izvrsiti samo ako je deficit izmiren do trenutka koji odredi ECC.

3.4.10 Kolateral u vidu hartija od vrednosti u procesu prenosenja kolaterala

(1)

3)

Kod preno$enja kolaterala, kolateral u vidu hartija od vrednosti se moZze deponovati na
odgovarajuci Izdvojeni CBF Depo zalozenih hartija od vrednosti u skladu sa odeljkom 3.4.7.
U izdvojenom CBF Depou za zalozene hartije od vrednosti mogu se ¢uvati samo hartije od
vrednosti koje ispunjavaju uslove iz odeljka 3.4.7 stav 2 i €ije je vlasnidtvo Specijalni izdvojeni
uCesnik preneo na Institucionalnog ¢lana kliringa u skladu sa odredbama odeljka 3.4.8 stav 3.

ECC ¢e pripisati odgovaraju¢u vrednost hartija od vrednosti na lzdvojeni CBF racun za
zaloZene hartije od vrednosti Institucionalnog €lana kliringa i na poseban KilirinSki racun za
kolaterale Izdvojenog neklirinskog ¢lana ili na Omnibus racun i taj pripisani iznos uzeti u obzir
prilikom slede¢eg obracuna kolateralnih zahteva za Institucionalnog ¢lana kliringa u skladu sa
detaljnijom odredbom u tacki 3.4.1.

Sto se ti¢e oslobadanja, ¢lan 3.4.7 stav 7 ¢e se primenjivati u skladu sa dodatnom odredbom
da Institucionalni ¢lan kliringa obezbeduje oslobadanje zaloge 1zdvojenog neklirinskog ¢lana
ili Omnibus predstavnika, $to bi moglo biti potrebno u isto vreme. Ako zahtev za oslobadanje
kolaterala nije moguce ostvariti zbog nedostatka pokri¢a Institucionalnog ¢lana kliringa za
zahtevanu marginu, knjizenje u okviru KlirinSkog racuna za kolaterale Ce se izvrsiti samo ako
je deficit nadoknaden do vremena koje odredi ECC.

3.4.11 Zaloge u vezi sa prenosom kolaterala

(1)

Iz bezbednosnih razloga koji su navedeni u stavu 3., Institucionalni ¢lan kliringa ECC-u stavlja
pod zalogu sledece:

(a) sve hartije od vrednosti (osim hartija od vrednosti koje se nalaze u inostranstvu) koje su
trenutno evidentirane u Izdvojenom CBF Depou zaloZenih hartija od vrednosti i detaljnije
opisane u Ugovoru o kolateralu ili Omnibus ugovoru ili koje ¢e biti evidentirane u njima
u buducnosti. ECC prihvata zalogu. Institucionalni ¢lan kliringa svoja potrazivanja u vezi
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(2)

(6)

(7)

sa ovim hartijama od vrednosti ustupa Clearstream Banking AG ECC-u kao zalogu. ECC
prihvata zalogu. ECC prihvata zalogu.

(b) svoja potraZivanja — prvenstveno potraZivanja za prenos hartija od vrednosti i restituciju
— na koja Institucionalni ¢lan kliringa trenutno ima pravo i na koja ¢e imati pravo u
buduénosti u vezi hartija od vrednosti evidentirane u Izdvojenom CBF Depou zalozenih
hartija od vrednosti, Sto je detaljnije opisano u Ugovoru o kolateralu ili Omnibus ugovoru
ili koje ¢€e biti evidentirane u njima u buduénosti. ECC prihvata zalogu.

(c) sva potrazivanja koja Institucionalni ¢lan kliringa ima prema ECC-u u vezi sa Izdvojenim
raCunom za zaloZenu gotovinu koja su navedena u Ugovoru o kolateralu ili Omnibus
ugovoru trenutno ili koje ¢e imati u buduénosti.

Institucionalni €lan kliringa ¢e odmah obavestiti Clearstream Banking AG o nereSenim
zalogama kod Izdvojenog CBF Depoa zalozenih hartija od vrednosti.

Zaloge date u skladu sa stavom 1 sl. (a) do (c) se koriste kao kolateral za izvrSenje svih
obaveza Institucionalnog ¢lana kliringa prema ECC-u koje proisti€u iz Trgovanja Specijalnih
izdvojenih ucesnika.

U odnosu na ECC, Institucionalni €lan kliringa ima pravo na isplatu cele kamate za gotovinski
kolateral i sve raspodele placanja, materijalne imovine i sporednih prava (ukljuCujuéi prava
upisa, bonus akcije i sli¢na prava) u vezi sa kolateralom u vidu hartija od vrednosti.

Institucionalni €lan kliringa utvrduje dalju zalogu u vidu kolaterala iz stava 8. sl. (a) do (c) za
NeklirinSkog ¢lana ili za Omnibus predstavnika. Institucionalni ¢lan kliringa bez odobrenja
ECC-a nece uspostavljati nikakva dalja prava trecCih lica koja mogu nastati na osnovu
ugovornih sporazuma tokom trajanja zaloge.

U slu€aju raskida u skladu sa poglavljem 3.9, ECC moze izvrsiti prodaju zaloZenih hartija od
vrednosti na slobodnom trZistu bez ikakvog prethodnog upozorenja.

U slu€aju iskoriSc¢enja, Institucionalni ¢lan kliringa daje ECC-u ovlasS¢enje da podnese zahtev
za uklanjanje registrovanih hartija od vrednosti dodeljenih kao obezbedenje iz odgovarajuéih
registara akcija kod Clearstream Banking AG, u njegovo ime.

U skladu sa svrhom obezbedenja navedenom u stavu 10, Institucionalni €lan kliringa se u
odnosu na lzdvojenog neklirinskog €lana ili Omnibus predstavnika obavezuje na sledece:

(a) sve hartije od vrednosti koje su trenutno evidentirane u Izdvojenom CBF raCunu za
zalozene hartije od vrednosti ili koje ¢e biti evidentirane na pomenutom racunu u
buduénosti, sa izuzetkom hartija od vrednosti koje se drze u inostranstvu. Izdvojeni
Neklirindki ¢lan ovim prihvata zalogu. Za potrebe zaloge, Institucionalni €lan kliringa
ustupa svoja potrazivanja prema ECC-u vra¢anjem gore navedenih hartija od vrednosti
nakon isteka zaloZznog prava prvog reda uspostavljenog u vezi sa ovim hartijama od
vrednosti u korist ECC-a na racun lzdvojenog neklirinskog c¢lana ili Omnibus
predstavnika u skladu sa ¢lanom 1223 BGB (Nemacki gradanski zakonik). Izdvojeni
Neklirindki ¢lan prihvata dodeljivanje.

(b) svoja potrazivanja — prvenstveno potrazivanja za prenos hartija od vrednosti i otkup —
na koja Institucionalni €lan kliringa trenutno ima pravo i na koja ¢e imati pravo u
buducénosti u vezi hartija od vrednosti koje se drze u inostranstvu i koje su evidentirane
u lzdvojenom CBF Depou zalozenih hartija od vrednosti trenutno ili ¢e biti evidentirane
u njemu u buduénosti. Izdvojeni Neklirindki ¢lan ovim prihvata zalogu.
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(c) sva potrazivanja koja Institucionalni ¢lan kliringa ima prema ECC-u u vezi sa raCunom
za zalozenu gotovinu i koja ¢e imati u buducénosti. lIzdvojeni NeklirinSki ¢lan ovim
prihvata zalogu.

(d) za Omnibus raCune, umesto NeklirinSkog ¢lana odgovarajuée izjave u skladu sa sl. (a)
do (c) sacinjava Omnibus predstavnik i one ¢ine deo Omnibus sporazuma.

(9) Institucionalni ¢lan kliringa ¢e odmah obavestiti Clearstream Banking AG o nereSenim
zalogama u vezi sa kolateralom u vidu hartija od vrednosti.

(10) Zaloge nastale po osnovu stava 8 od sl. (a) do (c) se koriste za obezbedivanje svih
potrazivanja koja lzdvojeni neklirindki ¢lan ili Omnibus klijenti ima/imaju u odnosu na
Institucionalnog klirindkog €lana (a) u skladu sa Ugovorom sa Neklirin8kim ¢lanovima ili
Omnibus ugovorom i (b) i odgovaraju¢im ugovorom o kona¢nom netiranju.

(11) U sluc¢aju da kolateral ima berzansku ili trziSnu vrednost, Izdvojeni neklirinski ¢lan ili Omnibus
predstavnik preuzima vlasnistvo ili pravo vlasniStva nad potrazivanjima bez prethodnog
upozorenja u skladu sa ¢lanom 1259 rec€enica 1 BGB (Nemacki gradanski zakon)

(a) poraskidu u skladu sa odeljkom 3.9.2 u slu€aju izmirenja obaveza Institucionalnog ¢lana
kliringa po Ugovoru sa Neklirindkim ¢lanovima ili Omnibus ugovoru ili, ako to vreme
nastupi ranije,

(b) po dospeéu potrazivanja na koje Izdvojeni neklirinski ¢lan ili Omnibus klijent ima pravo
od Institucionalnog klirinskog ¢lana na osnovu odgovaraju¢eg ugovora o konacnom
netiranju.

(12) U odnosu izmedu ECC-a, Institucionalnog klirinskog ¢lana i 1zdvojenog neklirinSkog ¢lana ili
Omnibus predstavnika primenjuju se sledece odredbe:

(@) U skladu sa odredbom iz reenice 2 ovog podstava, isklju¢ivo ECC moze organizovati
kori¢enje sredstava zalozenih od strane Institucionalnog ¢lana kliringa u skladu sa
stavovima 1. i 8. Uz odobrenje ECC-a, lIzdvojeni neklirinki ¢lan ili Omnibus predstavnik
mogu preuzeti koriS¢enje zalozene imovine u celosti ili delimi¢no.

(b) Prihodi od korid¢enja sredstava koje u skladu sa stavovima 1. i 8. pod zalogu stavi
Institucionalni ¢lan kliringa prvo ¢e se koristiti za namirenje potrazivanja ECC-a koja
proistiCu iz obaveza €lana Institucionalnog kliringa prema ECC-u iz ili u vezi sa njegovim
u¢edcem u kliringu. Svaki preostali viSak ¢e se koristiti za namirenje svih potrazivanja
koje Izdvojeni neklirinski ¢lan ili Omnibus klijenti ima/imaju u odnosu na Institucionalnog
klirinskog ¢lana (a) u skladu sa Ugovorom sa Neklirindkim ¢lanovima ili Omnibus
ugovorom i (b) i odgovaraju¢im ugovorom o konacnom netiranju.

(c) lzdvojeni neklirinSki ¢lan i Omnibus klijenti imaju pravo samo na ustupanja onih
potrazivanja od Institucionalnog ¢lana kliringa koja su obezbedena zalogom u meri u
kojoj gore opisano pravilo raspodele opisano pod b) ne uti€e na odnos izmedu ECC-a i
izdvojenog neklirinSkog ¢lana ili Omnibus klijenata.
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3.4.12 Kolateral uéesnika u trgovanju u vidu akcija u zajedni€kom vlasnistvu
nad registarskim proizvodima (osim Emisionih prava koja se ¢uvaju na
registarskim racunima za kolateral) i u vidu gotovinskog kolaterala
ucéesnika u trgovanju

(1) Svaki u€esnik u trgovanju stavlja pod zalogu ECC-u sva prava nad akcijama u zajedni¢kom
vlasniStvu i nad gotovinskim kolateralom ucesnika u trgovanju koji su trenutno ili ¢e biti
uknjizeni na internim racunima zaliha (odeljci 3.5.8 i 3.5.9) i, posebno, prava prema ECC Lux-
u ili ECC-u kada je u pitanju prenos Registarskih proizvoda na drugi registarski raéun i
potrazivanja prema ECC-u za otplatu gotovinskog kolaterala U¢esnika u trgovanju. ECC
prihvata zalogu. Zaloga u korist ECC-a obezbeduje sva postojeCa i budu¢a potraZivanja
prema UcZesniku u trgovini na koja ECC ima pravo od UCesnika u trgovini u skladu sa ovim
uslovima kliringa. U slu€aju da je u€esnik u trgovanju NeklirinSki ¢lan, zalogom se takode
obezbeduju potrazivanja na koja ECC ima pravo (po sopstvenom ili ustupljenom pravu) prema
svom Institucionalnom klirinskom ¢&lanu kao ugovornoj strani ili garantu za transakcije
navedenog UCesnika u trgovanju.

(2) Osim toga, ako je U€esnik u trgovanju Neklirinski ¢lan, on pod zalogu stavlja i sva prava nad
akcijama u zajedni¢kom vlasnistvu ili gotovinski kolateral U¢esnika u trgovanju koji su trenutno
ili ¢e biti uknjizeni u okviru njegovih internih raCuna zaliha (odeljci 3.5.8 i 3.5.9) i, posebno,
potrazivanje prema ECC Lux-u ili ECC-u za prenos Registarskih proizvoda na drugi registarski
raéun i potrazivanje prema ECC-u za otplatu gotovinskog kolaterala UCesnika u trgovaniju
njegovom Institucionalnom ¢lanu kliringa ili njegovim Institucionalnim ¢lanovima kliringa.
Institucionalni ¢lan kliringa prihvata zalogu. Zalogom u korist Institucionalnog ¢lana kliringa
obezbeduju se sva postojeéa i buduéa potrazivanja prema U€esniku u trgovanju koji daje
zalog, a koja proistiCu iz koriS¢enja ovih Institucionalnih ¢lanova kliringa kao Ziranata ili
ugovornih strana ECC-a u vezi sa Transakcijama ucesnika u trgovanju koji daje zalog. U
odnosu izmedu Institucionalnih ¢lanova kliringa i ECC-a primenjuju se sledece odredbe:

(@) U skladu sa odredbom u sledecoj reCenici, ECC sam moze organizovati koriS¢enje
prava koja je zalozio Neklirinski ¢lan. Uz odobrenje ECC-a, Institucionalni klirinski ¢lan
takode moze preuzeti koris¢enje zalozene imovine u celosti ili delimi¢no.

(b) Svaki prihod od iskoriséenja prava koje U&esnici u trgovanju zaloze prvo ¢e se Koristiti
za namirenje potrazivanja na koja ECC ima pravo od U¢€esnika u trgovanju u vezi sa
ovim Uslovima kliringa. Svaki preostali viSak ¢e se Koristiti za zadovoljenje prava regresa
ili drugih prava Institucionalnih ¢lanova kliringa u odnosu na Ucesnike u trgovanju koji
su dali zalogu, kao rezultat povrac¢aja sredstava ovim Institucionalnim ¢lanovima kliringa
kao zirantima ili ugovornim partnerima ECC-a za Transakcije UCesnika u trgovanju koji
daju zalog.

(c) Institucionalni &lanovi kliringa imaju pravo da ustupe svoja potrazivanja koja su
obezbedena zalogom samo u meri u kojoj to ne uti€e na pravilo raspodele opisano gore
pod (b) izmedu Institucionalnih ¢lanova kliringa i ECC-a.

(3) Uc€esnik u trgovanju ovim putem u svojstvu ovlad¢enog posrednika ECC Lux-a i u sopstveno
ime obavestava ECC o zalogama u skladu sa odeljkom 3.4.11 stav 1 i stav 2.

4) Do neispunjenja ili raskida odnosa izmedu Institucionalnog ¢lana kliringa i NeklirinSkog ¢lana
ili odnosa izmedu ECC i Institucionalnog ¢lana kliringa, (a) ECC Lux odnosno ECC je ovlascen
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(7)

(8)

i duZzan da sprovede izvrdenje prodajnih naloga U&esnika u trgovanju koji se odnose na
Registarske proizvode i (b) ECC je ovla8¢en i obavezan da isplati U€esniku u trgovanju
gotovinski kolateral preko njegovog Clana kliringa. U tom smislu, ECC i Institucionalni &lan
kliringa oslobadaju sredstva zaloZzena u skladu sa odeljkom 3.4.12 stav 1 i 2 pod slede¢im
uslovima: Ako su kolateralne vrednosti Udela u zajedniCkoj imovini uzete u obzir pri
izradunavanju iznosa zahtevane margine ECC-a za Clana kliringa (odeljak 3.4.2 stav 2),
Ucesnik u trgovini ima pravo samo na raspolaganje prenosom Registarskih proizvoda ili na
otplatu gotovinskog kolaterala UCesnika u trgovanju ako su nova zahtevana margina koja
bude uspostavljena na osnovu takvih raspolaganja i otvorene obaveze Clana kliringa prema
ECC i ECC Lux-u, odnosno Entitetu za saldiranje, pokriveni preostalim kolateralom.

U slu€aju kolaterala Uc€esnika u trgovanju za Registarske proizvode, Institucionalni ¢lan
kliringa moze zatraziti od ECC-a da obustavi prenos hartija od vrednosti u skladu sa odeljkom
3.5.9 stav 3 ako je to neophodno kako bi Institucionalni ¢lan kliringa ispunio jo$ neispunjene
obaveze Uc€esnika u trgovaniju.

Ako Ucesnik u trgovanju ili jedan od njegovih Institucionalnih ¢lanova kliringa ne ispuni
obaveze prema ECC-u ili Entitetu za saldiranje u vezi sa obavezama po pitanju kolaterala,
ECC ili Institucionalni €lan kliringa uz odobrenje ECC-a, mogu, bez prethodnog upozorenja,
prodati Registarske proizvode ili namiriti potrazivanja putem prisvajanja istih u skladu sa
¢lanom 1259 Nemackog gradanskog zakonika i naplatiti potrazivanja koja imaju prema ECC-
u u vezi sa otplatom gotovinskog kolaterala UcCesnika u trgovanju. Ovo nece uticati na
poglavlja 3.9 3.10.

Ako Neklirinski ¢lan nije ispunio svoje obaveze po pitanju kolaterala prema svom
Institucionalnom ¢lanu kliringa, Institucionalni ¢lan kliringa moze, uz odobrenje ECC-a, prodati
Registarske proizvode bez prethodnog upozorenja ili moZe namiriti svoja potrazZivanja
prisvajanjem istih u u skladu sa ¢lanom 1259 Nemackog gradanskog zakonika i naplatiti
potrazivanja koja ima u odnosu na ECC u vezi sa otplatom gotovinskog kolaterala Ucesnika
u trgovanju.

Svi prihodi od iskoriS¢enja zaloga za Registarske proizvode bi¢e rasporedeni na takav nacin
da gore navedene zaloge imaju niZi rang od zaloga koji je predviden u odeljku 4.9.2 stav 4.

Odredbe date u ovom odeljku nece se primenjivati na Akcije u zajedni¢kom vlasnistvu koje se
trenutno vode ili ¢e se voditi na Registarskim racunima za kolateral i koje se vode na internim
raunima zaliha, jer je njihov tretman isklju€ivo odreden u skladu sa klauzulom 3.4.13.
Odredbe sadrzane u ovom odeljku takode se neée primenjivati na odobrenja uknjizena na
internim racunima zaliha dodeljenim Drzavi €lanici koju trenutno ili u buduénosti predstavlja
njen relevantni aukcionar.

DKU ¢lan kliringa obezbeduje Gotovinski kolateral U&esnika u trgovanju preko ECC-a ili
Povezane banke kao ovlaS¢enog predstavnika DKU ¢lana kliringa koji raspolaze raGunom za
saldiranje ovog DKU ¢lana kliringa kao obezbedenje u korist raCuna za saldiranje ili ECC-a.
ECC ¢e odmah kreditirati iznos primljen na svom racunu za saldiranje na raun za gotovinski
kolateral DKU ¢lana kliringa. DKU ¢&lan kliringa je duzan da obezbedi stanje na raunu za
saldiranje u iznosu koji je dovoljan da u svakom trenutku ispuni svoje obaveze prema ECC.

Gotovinski kolateral Ucesnika u trgovini postaje deo imovine ECC-a i uspostavlja uslovno
potrazivanje pla¢anja UCesnika u trgovanju u odnosu na ECC u vezi sa otplatom istih. ECC
ima pravo da koristi Gotovinski kolateral U&esnika u trgovanju po sopstvenom nahodenju u
okviru svog poslovanja u svrhe ulaganja.
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3.4.13 Kolateral u€esnika u trgovanju u vidu Emisionih prava koji se nalazi
na Registarskom racunu za kolateral

(1) Svaki Uc€esnik u trgovini moze preneti Emisijska prava na ECC-ov Registarski radun za
kolateral u skladu sa stavovima 2 i 3 u nastavku. Emisijska prava preneta na Registarski racun
za kolateral postaju vlasnistvo ECC-a. Uc€esnik u trgovanju ili, ako je UCesnik u trgovanju
Neklirinski ¢lan, odgovarajuci Institucionalni ¢lan kliringa, preda¢e ECC-u kolateralna sredstva
u vidu Emisionih prava koja su preneta na Registarski racun za kolateral u skladu sa slede¢im
odredbama.

(2) Ako je Ugesnik u trgovini Clan kliringa i prenosi Emisijska prava sa eksternog registarskog
racuna ili sa drugog ECC registarskog raCuna na Registarski racun za kolateral, podnosi se
zahtev ECC-u za ponavljanje prenosa sa Registarskog racuna za kolateral. Emisijska prava
preneta na Registarski raCun za kolateral ¢e obezbediti sva trenutna i buduc¢a potraZivanja
ECC-a prema Uc&esniku u trgovanju u vezi sa Uslovima kliringa.

(3) Ako je Uc€esnik u trgovanju Neklirinski €lan i prenosi emisiona prava sa eksternog registarskog
racuna ili sa drugog ECC registarskog raCuna na Registarski raéun za kolateral, uvek ¢e to
uciniti po nalogu svog Institucionalnog ¢lana kliringa. Tada Institucionalni ¢lan kliringa podnosi
zahtev ECC-u za ponovni transfer sa Registarskog racuna za kolateral, a Neklirinski ¢lan
odgovarajuci zahtev svom Institucionalnom ¢lanu kliringa za novi transfer.

Emisijska prava preneta na Registarski raun za kolateral obezbeduju potraZzivanja ECC-a
prema doti¢nom Institucionalnom ¢lanu kliringa u vezi sa transakcijama njegovog neklirinSkog

Clana. Zahtev za novi transfer koji Institucionalni ¢lan kliringa podnosi ECC-u, Emisijska prava
koja ECC prenosi na Institucionalnog ¢lana kliringa ili nastavlja sa realizacijom kolaterala koji
¢e biti raspodeljen na Institucionalnog ¢lana kliringa obezbeduju potraZivanja Institucionalnog
Clana kliringa prema NeklirinSkom ¢lanu koja su nastala iz obaveze Institucionalnog ¢lana
kliringa prema ECC-u zbog transakcija Neklirin8kog ¢lana.

Institucionalni ¢lan kliringa ¢e NeklirinSkom ¢lanu podneti zahtev prema ECC-u za ponovni
prenos Emisionih prava koje je Neklirinski ¢lan preneo na Registarski racun za kolateral, kao
i zahtev za pla¢anje koja zamenjuju takav zahtev u slu€aju realizacije kolaterala. Zaloga sluzi
kao obezbedenje za sva potrazivanja Neklirindkog ¢lana prema njegovom Institucionalnom
Clanu kliringa koja proisti¢u iz u¢es$c¢a Neklirindkog €lana u kliringu ECC-a, posebno za ponovni
prenos Emisionih prava i potraZivanja za pla¢anje koja ih zamenjuju. Neklirindki ¢lan prihvata
takvu zalogu; Institucionalni €lan kliringa ovim obavestava ECC o takvom zalogu.

(4) Ako je UCesnik u trgovanju koji prenosi Emisijska prava na Registarski raCun za kolateral
Institucionalni ¢lan kliringa, on moze zahtevati prenos Emisionih prava iz svog Udela u
zajedni¢kom vlasnistvu na Registarski racun za kolateral sve dok Institucionalni €lan kliringa
ne ispuni obaveze (poglavlje 3.8) ili do raskida (odeljak 3.9.1 paragraf 1 sl. a) ako zahtevana
margina koja ¢e se ponovo utvrditi nakon prenosa, kao i otvorena potrazivanja ECC-a protiv
Uc&esnika u trgovanju ostanu pokriveni preostalim kolateralom. Prenosom Emisionih prava sa
Registarskog racun za kolateral, ECC izvrSava zahtev za ponovljenim transferom U&esnika u
trgovanju.

(5) Ako je UCesnik u trgovanju koji prenosi Emisijska prava na Registarski raCun za kolateral
Neklirinski ¢lan, on moze — na osnovu izjave o odobrenju svog Institucionalnog ¢lana kliringa
— zahtevati prenos emisionih dozvola iz Udela Institucionalnog ¢&lana kliringa u zajedni¢kom
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vlasnidtvu na Registarski radun za kolateral sve do neispunjenja obaveza od strane
Institucionalnog klirin8kog €lana (odeljak 3.8) ili do raskida (odeljak 3.9.1, stav 1, sl. a) izmedu
ECC-a i Institucionalnog ¢lana kliringa. spunjenje ovog zahteva podleze uslovu da zahtevane
margine koje se nakon prenosa iznova utvrduju, kao i otvorena potrazivanja ECC-a prema
Institucionalnom ¢&lanu kliringa ostaju pokriveni preostalim kolateralom, isklju€ujuéi zahtevanu
marginu ili potrazivanja ECC-a prema Institucionalnom ¢lanu kliringa koji se ne zasnivaju na
transakcijama Neklirinskog €lana. Izjava o odobrenju ECC mora se primiti na Radni dan u
pisanoj formi ili putem faksa u formi koju odredi ECC. Institucionalni ¢lan kliringa moZe odbiti
odobrenje samo ako zahtevana margina koja ¢e biti iznova utvrdena nakon prenosa, kao i
otvorena potrazivanja Institucionalnog ¢&lana kliringa prema NeklirinSkom ¢&lanu ne budu
pokrivena preostalim kolateralom koji drzi Institucionalni ¢lan kliringa.

PrenoSenjem Emisionog prava sa Registarskog racuna za kolateral Neklirinskom &lanu, ECC
ispunjava zahtev za ponavljanje transfera Institucionalnog ¢lana kliringa i, istovremeno, zahtev
za ponavljanje transfera NeklirinSkog ¢lana koji je on podneo svom Institucionalnom klirinSkom
¢lanu.

Ne postoji obaveza davanja kolaterala u vidu Emisionih prava prenosom na Registarski racun
za kolateral. Vrednost kolaterala u vidu Emisionih prava prenetih na Registarski racun za
kolateral, kako je utvrdio ECC, moze se uzeti u obzir pri izraCunavanju zahtevane margine u
skladu sa odeljkom 3.4.2 stav 2. Ako je UCesnik u trgovanju Neklirinski ¢lan, Emisijska prava
preneta na Registarski raCun za kolateral mogu — u skladu sa odeljkom 3.4.2 stav 3 — takode
biti uzeta u obzir u obraCunu kolaterala koji Institucionalni ¢lan kliringa zahteva od svog
odgovarajuéi NeklirinSkog ¢lana.

Ako je UcCesnik u trgovanju ili nadzorni Institucionalni ¢lan kliringa u kaSnjenju sa
obezbedivanjem potrazivanja (stav 2 re€enica 2 ili stav 3 reCenica 3) prema ECC-u, ECC
moze prodati Emisijska prava koja su preneta na Registarski racun za kolateral bez
prethodnog obaves&tavanja na sopstvenu inicijativu i u sopstvenu korist ili ih preuzeti u posed
Cime se smatra da su doti¢na potrazivanja namirena u skladu sa trenutnom berzanskom ili
trziSnom vrednoscu. Ovakva realizacija Emisionih prava koje je NeklirinSki ¢lan preneo na
Registarski raCun za kolateral po nalogu Institucionalnog ¢&lana kliringa c¢e rezultirati
odgovaraju¢im namirenjem potrazivanja ECC-a prema njegovom Institucionalnom c¢lanu
kliringa. Ovo nece uticati na poglavlja 3.9 i 3.10.

Ako Neklirin8ki ¢lan kasni sa namirenjem potrazivanja (stav 3 reCenica 4) prema svom
Institucionalnom ¢&lanu kliringa, a da Institucionalni &lan kliringa ne kasni sa namirenjem
potrazivanja (stav 2 re€enica 2) prema ECC-u (odeljak 3.8) ili postoji prekid saradnje (odeljak
3.9.1, stav 1 sl. a) izmedu ECC-a i Institucionalnog €lana kliringa, Institucionalni ¢lan kliringa
moze zahtevati od ECC-a prenos Emisionih prava podnoSenjem zahteva za ponavljanje
transfera sa Registarskog racuna za kolateral ili moze prebiti viSak nastao realizacijom koji
placa ECC, ako zahtevana margina koja ¢e biti iznova utvrdena za Institucionalnog ¢lana
kliringa, kao i otvorena potrazivanja koja ECC ima prema Institucionalnom ¢&lanu kliringa zbog
transakcija Neklirin§kog ¢lana ostaju pokriveni preostalim kolateralom.

Uslovi kliringa ku¢e European Commodity Clearing AG Strana 75
Izdanje 0056a nezvani¢an prevod © ECC AG —deo eex grupe



3.4.14 Bankarske garancije u€esnika u trgovanju kao kolateral u¢esnika u
trgovanju

(1) DKU ¢lanovi kliringa i Neklirin8ki ¢lanovi mogu koristiti Bankarske garancije Ucesnika u
trgovanju samo u vezi sa zahtevima za kolateral prema Clanu kliringa kad je re¢ o Spot trzistu
sa poCetnom marginom (odeljak 3.4.3.1 i odeljak 3.4.3.2). Bankarska garancija u€esnika u
trgovanju mora biti priznata od strane ECC-a kao kolateral za u€esnike u trgovanju u svakom
konkretnom slu€aju. Za priznavanje Bankarske garancije ucesnika u trgovanju koji su
NeklirinSki ¢lanovi kao kolaterala UCesnika u trgovanju neophodno je odobrenje njegovog
Institucionalnog €lana kliringa. Ovo priznavanje Institucionalni ¢lan kliringa mozZe opozvati u
roku od mesec dana od prijema opoziva u ECC-u, kao i NeklirinSkog ¢lana.

(2) ECC odreduje vrednost kolaterala datog u vidu Bankarske garancije u€esnika u trgovanju koja
je Kolateral UCesnika u trgovanju i moze navesti da se Bankarska garancija Ucesnika u
trgovanju razmatra samo u odredenoj meri u pogledu zahteva za kolateralom prema Clanu
kliringa kad je re€ o Spot trziStu sa poCetnom marginom (odeljak 3.4.3.1 i odeljak 3.4.3.2).

Bankarska garancija uCesnika u trgovanju tokom deset radnih dana pre isteka Bankarske
garancije u€esnika u trgovanju ili priznavanja Bankarske garancije u€esnika u trgovanju kao
kolaterala za u€esnike u trgovanju ima vrednost kolaterala nula.

Bankarska garancija u€esnika u trgovanju podmiruje sve tekuce i buduce obaveze ucesnika
u trgovanju prema ECC-u koje proizilaze iz ili su u vezi sa njegovim u¢eS¢em u ECC kliringu
transakcija na Spot trzistu.

U tu svrhu, na zahtev DKU ¢lana kliringa ili Neklirinskog ¢lana, ECC oslobada podnetu
Bankarsku garanciju UCesnika u trgovanju ¢im se zahtevi za kolateral koji su njome pokriveni
budu pokrili na drugi nacin. Ako NeklirinSki ¢lan podnese takav zahtev, njegov Institucionalni
¢lan kliringa mora odobriti oslobadanje. Institucionalni ¢lan kliringa moZe odbiti odobrenje u
roku od Sest kalendarskih nedelja nakon podnoSenja zahteva ako je Institucionalni ¢lan
kliringa ispunio obaveze placanja za NeklirinSkog ¢€lana u ime svoje platne kancelarije, a
Neklirindki ¢lan jo§S uvek nije izmirio regresna potrazivanja koji proizilaze iz ovoga. Ako
Institucionalni ¢lan kliringa kasni u skladu sa poglavljem 3.8, prioritetno ¢e se primenjivati
odredbe ovih Uslova kliringa (poglavlja 3.9 do 3.10) u vezi sa tim

3.5 Racuni

3.5.1 Racuni po tipu pozicije

(1) U okviru ECC sistema, transakcije Clanova kliringa i Transakcije klijenata Institucionalnih
Clanova Kkliringa, ukljuCuju¢i Omnibus klijente, kao i transakcije Neklirindkih ¢lanova,
evidentiraju se na vlasni¢kim, posredni¢kim i, ukoliko je primenljivo, pozicionim racunima
market mejkera dotiénog Clana kliringa. Transakcije indirektnih klijenata Institucionalnih
¢lanova kliringa evidentiraju se u takozvanim standardnim i/ili bruto Omnibus ra¢unima koji se
vode kao pozicioni racuni klijenata Institucionalnog ¢lana kliringa ili NeklirinSkog ¢lana.

(2) Za svakog Institucionalnog ¢lana kliringa vode se dva vlasni¢ka poziciona racuna i, ako je
potrebno, dva poziciona racuna market mejkera i, na zahtev, drugi posredniCki pozicioni
racuni. Za NeklirinSke €lanove i, ako je primenljivo, za Omnibus klijente Institucionalnog ¢lana
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kliringa vode se isti racuni.

3.5.2 Vlasnicki pozicioni racuni

(1 Na dva vlasni¢ka poziciona raCuna evidentiraju se samo Transakcije za sopstveni racun koje
je izvrsio Clan kliringa.

(2) Korekcije otvaranja i zatvaranja Trgovine (prilagodavanja otvaranja / zatvaranja) za
transakcije evidentirane na vlasni¢kim pozicionim racunima, kao i prilagodavanja zavr$ne

pozicije koja se vrSe pri zatvaranju dve suprotne pozicije mogu se izvrSiti u skladu sa
odredbama u odeljku 3.5.5.

(3) U slu€aju da se transakcija smatra zatvaranjem Trgovine i u slu€aju da ne postoji dovoljan
broj pozicija na vlasniCkom pozicionom ra¢unu, automatski se na vlasni¢kom pozicionom
raéunu otvara pozicija koja odgovara broju ugovora koji se ne mogu zatvoriti.

(4) Transakcije koje su zaklju€ene na odgovaraju¢em vlasnickom pozicionom racunu mogu se
podeliti u nekoliko transakcija (odvajanje trgovine).

3.5.3 Posrednic€ki pozicioni raéuni

(1) Na posrednic¢kim pozicionim raunima Institucionalnog €¢lana kliringa evidentiraju se samo
transakcije klijenata (uklju€uju¢i Omnibus klijente i Indirektne klijente) i Neklirindkih ¢lanova
Institucionalnih ¢lanova kliringa i NeklirinsSkih ¢lanova Institucionalnih ¢lanova kliringa koji ovog
Institucionalnog €lana kliringa koriste kao klirinSkog brokera. U slu€aju prenosenja kolaterala
(odeljak 3.4.8), vodi se poseban posrednicki pozicioni racun Institucionalnog &lana kliringa za
svakog lzdvojenog neklirinSkog ¢lana ili za svaki Omnibus radun u svrhu posebnog
obraCunavanja i administracije kolaterala. Osim toga, ovaj pod-pozicioni racun se tretira kao
deo posredni¢kog pozicionog racuna. Za Indirektne klijente vode se i standardni i/ili bruto
Omnibus racuni kao posredniCki pozicioni racuni klijenata Institucionalnog ¢lana kliringa;
medutim, oni se tretiraju kao deo pozicionog racuna klijenta.

(2) Prilagodavanja trgovine kojima se Trgovina prebacuje sa posredni¢kog na vlasnicki pozicioni
ili sa vlasnickog pozicionog na posrednicki pozicioni racun (Transfer trgovine), kao i
odgovarajuci transfer pozicije, dozvoljeni su samo za ispravno evidentiranje Transakcija na
posredni¢kim pozicionim racunima u skladu sa odredbama navedenim u odeljku 3.5.5.

(3) Kratka pozicija klijenta ili Neklirin§kog ¢&lana mora se drzati odvojeno od duge pozicije drugog
klijenta ili NeklirinSkog €lana u istoj seriji opcija ili u istom fju€ers ugovoru u okviru posrednickih
pozicionih raduna. Clan kliringa ne sme da zatvori poziciju klijenta ili Neklirindkog &lana
koristeCi drugu poziciju istog klijenta ili Neklirin8kog €lana. Korekcije otvaranja i zatvaranja
Trgovine na posrednic¢kim pozicionim racunima su dozvoljene samo u skladu sa ovim
vodenjem racuna ili po instrukcijama klijenta ili NeklirinSkog ¢lana izdatih u tu svrhu u skladu
sa odredbama sadrZzanim u odeljku 3.5.5.

(4) Zatvaranje pozicije na posredni¢kom pozicionom ra¢unu je dozvoljeno samo za zatvaranje
dve suprotne pozicije koje drzi isti klijent u skladu sa odredbama u odeljku 3.5.5.

(5) U slu€aju da se transakcija smatra zatvaranjem Trgovine i u slu€aju da ne postoji dovoljan
broj pozicija na odgovaraju¢em posredni¢kom pozicionom rac¢unu, automatski ¢e se na tom
posredniCkom pozicionom racunu otvoriti pozicija koja odgovara broju ugovora koji se ne
mogu zatvoriti.
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(6) Zatvorene Trgovine se u okviru odgovarajuceg posredni¢kog pozicionog racuna mogu podeliti
na nekoliko Trgovina (Razdvajanje trgovine).

3.5.4 Pozicioni raGuni market mejkera

(1) Transakcije koje proizilaze iz kotacija unetih u skladu sa pravilima odgovarajucih trziSta se
evidentiraju na pozicionim racunima market mejkera. Transakcije iz sopstvenih naloga mogu
se evidentirati na pozicionom raunu market mejkera ako su ozna¢ene na odgovarajuci nacin.

(2) Prilagodavanja trgovine kojima se Transakcija prebacuje sa pozicionih raCuna market mejkera
na posredniCke ili vlasniCke pozicione racune (Transfer trgovine), kao i transferi pozicija
izmedu pozicionih raCuna, dozvoljeni su samo za ispravno evidentiranje transakcija na
pozicionim raCunima market mejkera u skladu sa odredbama navedenim u odeljku 3.5.5.

3.5.5 Vodenje racduna

(1) Pozicije na posredni¢kim pozicionim radunima i na vlasni¢kim pozicionim radunima Clana
kliringa vode se u bruto iznosu, odnosno duge i kratke pozicije mogu postojati istovremeno.
Pozicije na pozicionim racunima market mejkera se vode u neto iznosima, odnosno moze
postojati samo duga ili kratka pozicija u bilo kom trenutku.

(2) ECC prati pozicione ragdune svojih Clanova kliringa. ECC u okviru svog sistema pruza uvid u
saldo kao i detalje u vezi sa transakcijama za svaki pojedinacni pozicioni raCun svojim
Clanovima kliringa.

(3) Sve pozicije u serijama opcija se automatski brisu sa odgovaraju¢ih pozicionih raduna Clana
kliringa tokom Grupne obrade poslednjeg dana trgovanja odgovaraju¢eg ugovora za opcije.
Sve kratke pozicije koje su dodeljene i sve duge pozicije koje su izvrSene biée obrisane sa
pozicionog raduna odredenog Clana kliringa kada se zavr$i obuka i zadaci u vezi sa ovim
pozicijama.

(4) Sa odgovarajuéih pozicionih raguna Clanova kliringa bri$u se pozicije iz fjugers ugovora nakon
Sto se izvrSi prenos i/ili prihnvatanje prenosa i placanja ili gotovinsko saldiranje ili kaskada u
vezi sa ovim pozicijama.

(5) Prilagodavanja Trgovine se mogu uneti pre, tokom ili posle trgovanja svakog Radnog dana —
u zavisnosti od funkcionalnosti sistema ECC.

Za transakcije je ovo dozvoljeno izvrsiti u toku istog Radnog dana i dva naredna Radna dana.

U zavisnosti od funkcionalnosti ECC sistema, prilagodavanja pozicija zatvaranja se mogu
uneti pre, tokom ili posle trgovanja bilo kog Radnog dana.

Transferi pozicija izmedu pozicionih raduna istog Neklirinkog ¢lana i/ili Clana kliringa mogu
se uneti pre, tokom ili posle trgovanja bilo kog Radnog dana.

(6) Prenosenje pozicija bez ikakvog transfera novca ili prenoSenje pozicija sa transferom novca
izmedu razligitih Clanova kliringa (prenos Clanske pozicije) moze izvrsiti samo Clan kliringa u
slu€aju da su Neklirinski ¢lanovi
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i ukljueni Clanovi kliringa potvrdili unos transfera kao obavezujuéi. Preno$enje pozicija sa ili
na posrednicki pozicioni raCun sme se izvrSiti samo u slu€aju da klijent to zahteva.

Upotreba funkcije ,PrenoSenje pozicije sa transferom novca“ je moguc¢a samo u slu¢aju da
iznos koji se prenosi pokazuje jasnu vezu sa jednom ili vise Transakcija evidentiranih na
pozicionom raéunu Clana kliringa na osnovu reference koja se treba uneti u ECC sistem.

ECC sistem generalno prenosi pozicije u toku dana. U principu, isplate novca ili kredita koje
se vrSe u okviru funkcije ,PrenoSenje pozicije sa transferom novca“ bice izvrSene u roku od
jednog Radnog dana nakon aktiviranja ove funkcionalnosti. Medutim, kod ove funkcionalnosti,
Clanu kliringa se odgovaraju¢i iznos na koji on ima pravo prenosi tek kada Clan kliringa sa
obavezom placanja obezbedi ovaj doprinos. ECC i/ili ukljuCena trZista nemaju sopstvenu
obavezu izvrSenja prema ovlas¢enim UCesnicima u trgovanju u okviru ovog transfera novca.

(7) Prenosenje trgovine sa posrednickog ili viasni¢kog pozicionog racuna na drugi posrednicki i
vlasnicki pozicioni radun moze pokrenuti Clan kliringa ili njegov Neklirindki &lan kao
predstavnik Clana kliringa na dan zakljugenja transakcije i u roku od dva naredna Radna dana
od pomenutog dana (odustajanje):

(a) Transakcija koja se prenosi je Trgovina otvaranja,
(b) Transakcija koja se prenosi je oznacena kao Trgovina odustajanja i

(c) osoba za Ciji raCun je transakcija prvobitno zaklju¢ena ostaje ista kao i nakon takvog
prenosa.

(8) Ako je prenoSenje trgovine nalozeno od strane Neklirindkog ¢lana ili vise Neklirindkih ¢lanova,
za preno$enije trgovine ¢e biti potrebno odobrenje njihovih Clanova kliringa.

(9) Preno$enje trgovine naruéeno putem odustajanja je zaklju¢eno ako je Clan kliringa koji
prihvata ili — ako je to slu€aj — Neklirinski ¢lan koga se tiCe ovo preuzimanje potvrdio
preuzimanje Transakcija u svojstvu predstavnika ovog ¢lana kliringa.

(10) Clanovima kliringa i Neklirinkim &lanovima je dozvolieno da vr$e preno$enje pozicija i
trgovinske transfere (odustajanja) samo ako dobijene pozicije odgovaraju proizvodima i
rokovima dospeca kojima se trguje na odgovarajucim trzistima. Ako gornji zahtev nije ispunjen
odgovarajuce prenosenje pozicija ili prenoSenje trgovine mora biti opozvano. Ako do takvog
opoziva ne dode u roku koji odredi ECC, ECC ¢e sam izvrsiti opoziv transfera.

3.5.6 Racuni za kliring

(1) ECC ¢e voditi interni radun za kliring u evrima za svakog Clana kliringa, u kojem se neto iznosi
na racunima potrazivanja ili dugovanja utvrdeni u evrima u skladu sa odeljkom 3.3.6 u svakom
slu€aju knjize u evrima:

(a) Sto se tige Institucionalnog &lana kliringa, dnevno stanje na ovom raéunu za kliring obi¢no
ée biti zaduZzeno sa raduna za saldiranje Clana kliringa ili odobreno na pomenuti ragun
oko 8:00 u slu¢aju da ECC ne zahteva uplatu novca na takav racun u svrhu obezbedivanja
margine.
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(b) Sto se tite DKU ¢&lana kliringa, dnevni saldo takvog internog raduna za kliring koji se
odreduje u Grupnoj obradi za dati radni dan utvrduje se polev od 17 Casova svakog
radnog dana i saopstava se DKU ¢&lanu kliringa. Osim ako DKU ¢lan kliringa u roku od 30
minuta nakon utvrdivanja stanja ne donese drugaciju odredbu, ECC ima pravo da inicira
raspolaganje u korist ili na teret raCuna za saldiranje DKU ¢&lana kliringa kod Banke za
saldiranje ili Povezane banke koje ¢e imati efekta pre 8 ¢asova ujutru narednog radnog
dana. ECC ¢e se uzdrzati od pokretanja takvog raspolaganja u korist raCuna za saldiranje
DKU ¢lana kliringa ako zahteva saldo kao kolateral. Re€enice 2 i 3 ovog sl. b se ne odnose
na DKU ¢lanove kliringa koji iskljuCivo u€estvuju u nEHS transakcijama i deponuju
kupovnu cenu na nEHS racun primaoca.

(c) Svi Clanovi kliringa svoju finansijsku solventnost za odgovarajuc¢i radni dan obezbeduiju
na osnovu odgovarajuceg stanja na svom ra¢unu za saldiranje.

(2) Pored toga, ECC ¢e za svaku stranu valutu voditi po jedan interni raCun za kliring za svakog
Clana kliringa koji sluzi za namirivanje neto potrazivanja ili dugovanja formiranih u stranoj
valuti, a u svakom slucaju u skladu sa odeljkom 3.3.6. Dnevna stanja ovih internih rauna za
kliring, koja se utvrduju na osnovu Grupne obrade za radni dan, izvlate se sa odgovarajuéeg
racuna za saldiranje Institucionalnog €lana kliringa u odgovarajuc¢oj korespondentskoj banci ili
sa racuna za saldiranje DKU ¢lana kliringa koji se vode u odgovarajucoj stranoj valuti u Banci
za saldiranje ili Povezanoj banci ili se uplacuju na navedene racune u toku sledec¢eg radnog
dana (USD oko 8 ujutro, GBP oko 9 ujutro) osim ako ECC ne polaze pravo na saldo kao
kolateral. Svi ¢&lanovi kliringa duZni su da obezbede svoju finansijsku solventnost na
odgovarajuci radni dan posedovanjem odgovaraju¢eg stanja za potrebno Saldiranje.

(3) Za iznos za koji je Racun za saldiranje Institucionalnog ¢lana kliringa odobren ili zaduzen u
skladu sa stavom 1 sl. (a) i stav 2. Institucionalni Clan kliringa ¢e odobriti ili zaduziti
odgovaraju¢e NeklirinSke c¢lanove ili — posebno svakog NeklirinSkog ¢lana — u svrhu

kompenzovanja drugih racuna potrazivanja i obaveza osim ako Institucionalni ¢lan kliringa ne
polaze pravo na saldo kao kolateral.

3.5.7 Racun za kliring kolaterala
(1) Za svakog Institucionalnog ¢lana kliringa, ECC ¢e voditi interni racun za kliring kolaterala
(standardni raun za kliring kolaterala), na kome ée se razmatrati
(a) isplate i otplate gotovinskog kolaterala prema ¢lanu 3.4.6,

(b) dodavanje i otudenje kolaterala u vidu hartija od vrednosti deponovanih na CBF racunu
za zalozene hartije od vrednosti,

(c) ako je primenijivo, prihod od iskoriScenja kolaterala i

(d) iznosi koji mogu biti odobreni na poseban racun za Kkliring kolaterala ovog
Institucionalnog ¢lana kliringa u skladu sa stavom 3, ako je primenljivo.

(2) U vezi sa svakim standardnim raunom za kliring kolaterala svakog Institucionalnog ¢lana
kliringa, ECC ¢e voditi sledeCe zasebne raCune za kliring kolaterala kao podracune
standardnih racuna za kliring kolaterala u svrhu posebnog obra¢una i administracije kolaterala
u skladu sa sledec¢im odredbama:
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(a) za Specijalne izdvojene uCesnike, odvojene racune za kliring kolaterala za svakog (i)
Specijalnog izdvojenog Neklirindkog €lana i (ii) Omnibus racun u skladu sa stavovima 3
i 4;

(b) za Glavne Omnibus uc€esnike, poseban racun za kliring kolaterala (,raCun za kliring
kolaterala Glavnog Omnibus u€esnika“) u skladu sa stavovima 5 do 7 u meri u kojoj to
zahteva Institucionalni ¢lan kliringa i

(c) za Obi¢ne Omnibus Uesnike, jedan ili viSe zasebnih raduna za kliring kolaterala (,racun
za kliring kolaterala Obicnog Omnibusa“) u skladu sa stavovima 5 do 7 u meri u kojoj to
zahteva Institucionalni ¢lan kliringa.

(3) U slu€aju prenoSenja kolaterala (od odeljka 3.4.8 nadalje), vodi se poseban racun za kliring
kolaterala kao podracun Standardnog racuna za kliring kolaterala Institucionalnog ¢lana
kliringa za svakog Izdvojenog NeklirinSkog €lana ili svaki Omnibus racun za potrebe posebnog
obracuna i administracije kolaterala. Osim u sledec¢im slu¢ajevima, izdvojeni racuni za kliring
kolaterala se tretiraju kao deo raduna kliring za kolaterala Clana kliringa.

(@) Odgovarajuéi iznos kreditiran na lzdvojeni radun za zaloZzenu gotovinu doti¢nog
Neklirind8kog ¢lana ili na Omnibus racun

(b) iznos u visini vrednosti hartija od vrednosti prenet na lzdvojeni CBF ra¢un za zalozene
hartije od vrednosti za NeklirinSkog €lana ili na Omnibus racun i

(c) ako je primenljivo, prihod od iskoriS¢enja kolaterala

treba uzeti u obzir na takvom posebnom racunu za kliring kolaterala. Osim toga, izdvojeni
raduni za kliring kolaterala se tretiraju kao deo raéuna za kliring kolaterala Clana kliringa.

4) Vrednost kolaterala uneta u poseban racun za kliring kolaterala izdvojenog Neklirindkog ¢lana
ili Omnibus racuna uzima se u obzir samo u pogledu zahteva za kolateralom ECC-a prema
Institucionalnom ¢lanu kliringa u pogledu ovog lIzdvojenog Neklirindkog €¢lana ili Omnibus
naloga.

(5) Institucionalni ¢lan kliringa moze zahtevati odvojeni obracun i administraciju kolaterala za
NeklirinSke ¢lanove i klijente

(@) poseban racun za kliring kolaterala (,racun za kliring kolaterala Glavnog Omnibus
ucesnika®), ili

(b) jedan ili viSe odvojenih racuna za kliring kolaterala (,racun za kliring kolaterala Obiénih
Omnibus ucesnika®)

(c) se vode kao podradun Standardnog racuna za kliring kolaterala u svrhu posebnog
obracuna i administracije kolaterala za Neklirinske ¢lanove i klijente.

(d) Iznosi pripisani na odgovarajuéi Izdvojeni racun za zalozenu gotovinu i

(e) vrednost hartija od vrednosti prenetih u lzdvojeni CBF Depo zaloZenih hartija od
vrednosti za odgovarajuéi racun za kliring hartija od vrednosti i

(f)  ako je primenljivo, prihod od iskorid¢enja kolaterala

Ce se reSavati u okviru ovih odvojenih racuna za kliring kolaterala. U suprotnom, ovi racuni za
kliring kolaterala ¢e se ftretirati kao deo standardnog raduna za Kliring kolaterala
Institucionalnog ¢lana kliringa.
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Ukupan iznos koji takode kompenzuje sve potencijalne nedostatke na zasebnim raCunima za
kliring kolaterala Izdvojenih raCuna i racunima kliring kolaterala Obi€nog Omnibus ucesnika
moraju biti knjizeni u okviru Standardnog racuna za kliring kolaterala ili raCuna za kliring
kolaterala Glavnog Omnibus u€esnika — bez prenoSenja ukupnog iznosa na odvojene raCune
za kliring kolaterala Specijalnih izdvojenih u€esnika i racuna za kliring kolaterala Obi¢nog
Omnibus u€esnika. Iznosi koji nisu evidentirani na posebnim raCunima za kliring kolaterala su
odgovorni za sve manjkove. Iznosi knjizeni u okviru racuna za kliring kolaterala Glavnog
Omnibus ucesnika su odgovorni za manjkove Glavnih Omnibus u€esnika i za sve moguce
manjkove u zahtevanoj margini Specijalnih izdvojenih u€esnika i Obiénih Omnibus u€esnika.

Zahtevi ¢lana 39, kao i ¢lana 48 EMIR-a ispunjavaju se na sledeci nacin:
(a) Imovina koja odgovara pozicijama Specijalnih izdvojenih u€esnika sastoji se od:

- ukupnog iznosa koji su proknjizeni na zasebnim raCunima za kliring kolaterala
Specijalnih izdvojenih u€esnika,

- Kolaterala u€esnika u trgovanju Neklirinskog ¢lana koji je zaloZzen u skladu sa
odeljkom 3.4.12 ili odeljkom 4.9.2 stav 4,

- Kolaterala u€esnika u trgovanju u vidu Emisionih prava koja Neklirindki Clan
prebacuje po nalogu svog Institucionalnog ¢lana kliringa u skladu sa brojem 3.4.13,

- dela iznosa uknjizenog na ra¢unu za kliring kolaterala Glavnog Omnibus ucesnika
koji odgovara nedostaju¢em iznosu za pokri¢e zahtevane margine preko posebnog
ratuna za kliring kolaterala ovog posebnog Izdvojenog ucesnika sa nedovoljnim
pokricem raCuna za Kkliring kolaterala Glavnog Omnibus uc€esnika koji se
rasporeduje proporcionalno po posrednic¢kim pozicionim racunima i raCunima
NeklirinSkih ¢lanova u skladu sa zahtevanom marginom,

- dela iznosa uknjizenog na Standardnom racunu za kliring kolaterala koji odgovara
zahtevanoj margini za poseban raCun za kliring kolaterala ovog Specijalnog
izdvojenog uCesnika u sluaju da ne postoji racun za kliring kolaterala Glavnog
Omnibus ucCesnika sa nedovoljnim pokriéem za Standardni racun za Kliring
kolaterala deluju najpre na posrednicke pozicione racune i racune Neklirinskih
Clanova (bez ostavljanja negativhog salda), koji se zatim proporcionalno
rasporeduje po posredniCkim pozicionim rac¢unima i raCunima NeklirinSkih ¢lanova
u skladu sa zahtevanom marginom.

(b) Sredstva koja odgovaraju pozicijama Obi¢nih Omnibus u€esnika u sastoje se od:

- Kolaterala u€esnika u trgovanju Neklirin§kog ¢lana zaloZenog u skladu sa odeljkom
3.4.12 ili odeljkom 4.9.2 stav 4 ili kolaterala u€esnika u trgovanju Emisionim pravima
koji je obezbedio Neklirinski ¢lan po nalogu svog Institucionalnog ¢lana kliringa u
skladu sa brojem 3.4. 13, kao i

- dela iznosa evidentiranog na Klirin8kom racunu Obi¢nog Omnibus u€esnika koji
odgovara odnosu zahtevane margine za jedan posrednicki pozicioni racun ili za
racéun NeklirinSkog ¢lana prema ukupnom zbiru zahtevanih margina za sve
posredniCke pozicione raCune ili raune Neklirinskog ¢lana koji su obuhvaceni
Obi¢nim Omnibusom;

- dela iznosa evidentiranog na raCunu za kliring kolaterala Glavnog Omnibus
uCesnika koji odgovara manjku za zahtevanu marginu na posebnom racunu za
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kliring kolaterala ovog Obi¢nog Omnibus u€esnika, dok se manjkovi na raunu za
kliring kolaterala Glavnog Omnibus ucesnika rasporeduju proporcionalno
odgovaraju¢im zahtevanim marginama po posredni¢kim pozicionim racunima i
racunima NeklirinSkih ¢lanova.

- Ako nije otvoren racun za kliring kolaterala Glavnog Omnibus ucesnika, dela iznosa
uknjizenog na Standardnom raCunu za kliring kolaterala koji odgovara manjku za
zahtevanu marginu sa posebnog raCuna za kliring kolaterala ovog Obi¢nog
Omnibus uesnika sa nedovoljnim pokricem Standardnog raduna za Kkliring
kolaterala, dok manjkovi na Standardnom racunu za kliring kolaterala deluju najpre
na posredniCke pozicione raCune i racune Neklirindkih ¢lanova (bez ostavljanja
negativnog salda), koji se zatim proporcionalno rasporeduje po posredni¢kim
pozicionim racunima i racunima Neklirinskih ¢lanova u skladu sa zahtevanom
marginom.

(c) Imovina koja se dodeljuje odgovarajuéim pozicionim racunima Glavnih Omnibus
uCesnika sastoji se od:

- Kolaterala u€esnika u trgovanju NeklirinSkog ¢lana zalozenog u skladu sa odeljkom
3.4.12ili odeljkom 4.9.2 stav 4 ili kolaterala u¢esnika u trgovanju Emisionim pravima
koji je obezbedio Neklirinski ¢lan po nalogu svog Institucionalnog ¢lana kliringa u
skladu sa brojem 3.4. 13, kao i

- dela ratuna za Kkliring kolaterala Glavnhog Omnibus u€esnika koji odgovara
zahtevanoj margini Glavhog Omnibus u€esnika sa nedovoljnim pokricem za ra¢una
za kliring kolaterala Glavnog Omnibus ucesnika koji se zatim proporcionalno
rasporeduje po posredni¢kim pozicionim racunima i racunima NeklirinSkih ¢lanova
u skladu sa zahtevanom marginom.

- U slu€aju da nije otvoren racun za kliring kolaterala Glavhog Omnibus ucesnika,
sredstva se sastoje od dela sa Standardnog racuna za kliring kolaterala koji
odgovara zahtevanoj margini za Glavne Omnibus uCesnike sa nedovoljnim
pokricem koji prvo utiCe na posredniCke pozicione raCune i racune Neklirindkih
Clanova (bez ostavljanja negativnog salda) koji se zatim proporcionalno rasporeduju
po posredni¢kim pozicionim racunima i racunima NeklirinSkih ¢lanova u skladu sa
zahtevanom marginom.

(d) U slu€aju da je otvoren racun za kliring kolaterala Glavnog Omnibus uc€esnika, sredstva
koja odgovaraju pozicijama vlasnickih pozicionih racuna Institucionalnih ¢lanova kliringa
se sastoje od vrednosti Standardnog raCuna za kliring kolaterala bez uzimanja u obzir
iznosa na posebnim podraCunima Specijalnih izdvojenih u€esnika, Glavnog Omnibus
uCesnika i raCuna za kliring kolaterala Obi¢nog Omnibus u€esnika; u slu¢aju da nije
otvoren racun za kliring kolaterala Glavnog Omnibus ucesnika, on se sastoji od dela
Standardnog ra¢una za kliring kolaterala koji odgovara zahtevanoj margini za vlasnickih
pozicione racune sa nedovoljnim pokri¢éem Standardnog ra¢una za kliring kolaterala koji
prvo utiCe na posredniCke pozicione racune i raCune Neklirinskih ¢lanova (bez
ostavljanja negativnog salda). Stavie, ako je Institucionalni &lan kliringa ugesnik u
trgovanju, kolateral u€esnika u trgovanju se dodeljuje njegovom vlasni¢kom pozicionom
racunu.
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(8)

Standardni i bruto Omnibus racuni vode se kao odvojeni rauni za kolateral za indirektne
klijente Institucionalnog ¢lana kliringa, dok se tretiraju kao deo racuna za kolateral na kome
se knijizi kolateral za Pruzaoca usluge indirektnog kliringa.

3.5.8 Racun kolaterala u gotovini za kolateral u gotovini uéesnika u trgovanju

(1)

Na zahtev u€esnika u trgovanju, ECC vodi interne inventarske raCune za u€esnika u trgovanju
kao racune kolaterala u gotovini uesnika u trgovanju na kojima se kolateral u gotovini
uCesnika u trgovanju moze Cuvati odvojeno za svaku valutu. Svaki interni racun zaliha
neklirinSkog ¢lana povezan je sa institucionalnim klirinSkim ¢lanom i koristi se isklju€ivo za
transakcije koje neklirinSki ¢lan izmiruje preko ovog institucionalnog ¢lana kliringa. Za
priznavanje kolaterala u gotovini koji se Cuva na takvom internom ra¢unu zaliha kao kolateral
za uCesnike u trgovanju potrebno je odobrenje ovog institucionalnog &lana kliringa. Takvo
odobrenje se moze opozvati u roku od mesec dana od prijema opoziva u ECC-u i UCesnika u
trgovanju.

UcCesnik u trgovanju ¢e dostaviti svoj zahtev za povecanije ili smanjenje iznosa koji se pripisuje
njegovom racunu kolaterala u gotovini kao kolateral u gotovini u€esnika u trgovanju najkasnije
do 12:00 ¢asova na radni dan ECC-a.

Ako je Ucesnik u trgovanju neklirinki ¢lan, ECC ¢e tada automatski naplatiti rezultujuci iznos
sa racuna za obracun institucionalnog ¢lana kliringa kao isplatne kancelarije u€esnika u
trgovanju ili ¢e mu odobriti takav iznos. Kada se iznos uspesSno naplati sa racuna za obracun
Institucionalnog €lana kliringa ili mu se pripiSe, ECC Ce istovremeno izvrsiti promenu inventara
u odgovarajué¢em iznosu na ra¢unu kolaterala u gotovini U¢esnika u trgovanju.

Ako je UCesnik u trgovanju DKU ¢&lan kliringa, ECC ¢e inicirati da se dobijeni iznos kreditira ili
zaduzuje na relevantnom racunu za obrac¢un DKU ¢lana kliringa. Nakon Sto se kreditiranje
racuna za obracun DKU ¢lana kliringa uspesno zavrSi, ECC ¢&e istovremeno izvrsiti promenu
inventara u odgovaraju¢em iznosu na ra¢unu kolaterala u gotovini DKU ¢lana kliringa.

3.5.9 Interni racuni zaliha za proizvode zasnovane na registru

(1)

ECC vodi interni raun zaliha za zalihe svakog ucesnika u trgovanju i za svaki proizvod
zasnovan na registru za drzanje proizvoda zasnovanih na registru koji su knjizeni na
odgovarajuce racune registra ECC Lux-a ili ECC-a. Svaki interni racun zaliha neklirinSkog
Clana povezan je sa njegovim institucionalnim Kklirindkim ¢lanom i koristi se isklju€ivo za
transakcije koje neklirindki ¢lan obavlja preko ovog institucionalnog ¢lana kliringa. Otudenja i
dopune putem prodaje i kupovine i/ili putem predaje i povrata na internom racunu zaliha knjize
se isklju€ivo na navedenim internim raCunima zaliha. Proizvodi zasnovani na registru knjizeni
na internom racunu zaliha potkrepljuju zahtev za srazmernu isporuku koju U&esnik u trgovanju
ima prema ECC Lux-u ili ECC-u u odnosu na ukupne zalihe koje se €uvaju na doti€nom
fiducijarnom registru raCuna. Ako u vezi sa kolateralom uc€esnika u trgovanju u pravima na
emisiju koja je proSla u skladu sa odeljkom 3.4.13, u€esnik u trgovanju nije ¢lan kliringa, prava
na emisiju knjizena na internom ra¢unu zaliha ¢e potkrepiti zahtev za proporcionalnu isporuku
koju institucionalni ¢lan kliringa ima prema ECC-u u odnosu na ukupne zalihe koje se vode na
Racunu registra kolaterala i na odgovarajuce potrazivanje U€esnika u trgovanju prema svom
institucionalnom ¢lanu kliringa.
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UCesnici u trgovanju mogu raspolagati proizvodima zasnovanim na registru knjizenim na
njihovom internom racunu zaliha od trenutka rezervacije; ovo ne dovodi u pitanje odeljak
3.4.12 stav 4 i odeljak 3.4.13 stav 4 i 5.

(3) Na pisani zahtev ili zahtev putem telefaksa ili imejla (clearing@ecc.de’) ECC-u od strane
institucionalnog ¢lana kliringa kome je dodeljen odgovarajuéi interni inventar u skladu sa
odeljkom 3.5.9 st. 1 reCenica 2, isporuka proizvoda zasnovanih na registru na drugi nalog
registra moze se privremeno suspendovati. Zahtev za suspenziju institucionalnog ¢lana
kliringa mogu¢ je samo u periodu koji ECC obavezujuée saopsti institucionalnom ¢lanu
kliringa, a primenjuje se i na naknadne zahteve neklirinSkog ¢lana u vezi sa isporukom
proizvoda zasnovanih na registru sve dok institucionalni ¢lan kliringa ne opozove suspenziju.
Institucionalni ¢lan kliringa ¢e zahtevati takvu suspenziju samo ako je to neophodno radi
obezbedenja neizmirenih potraZivanja prema neklirinSkom ¢&lanu ili institucionalnom ¢&lanu
kliringa; ECC nece potvrditi ovaj preduslov.

4) Odredbe ovog odeljka 3.5.9 ne primenjuju se na garancije kapaciteta, garancije porekla i
nEHS sertifikate.

3.6 Naknade i cenovnik

U vezi sa koriS¢enjem sistema ECC-a i za usluge u vezi sa kliringom transakcija, ECC i
odgovarajuéi entitet poravnanja naplacuju naknade Ucesnicima u trgovanju i ¢lanovima
kliringa u skladu sa detaljnijim definisanjem odnosno vazec¢im cenovnikom ECC-a.

3.7 Fond za neispunjene obaveze

3.7.1 Fond za neispunjene obaveze

(1) U skladu sa odredbama navedenim u nastavku, ECC ¢e ustanoviti Fond za neispunjene
obaveze. Fond za neispunjene obaveze se sastoji od sredstava cClanova kliringa
(institucionalnih klirindkih ¢lanova i DKU klirinskih ¢lanova) koje ECC moze Koristiti u skladu
sa poglavljem 3.7.3 u sluaju dogadaja neispunjenja obaveza.

(2) Svaki €lan kliringa je duzan da uplati doprinos u Fond za neispunjene obaveze. Iznos
doprinosa za svakog ¢lana kliringa obradunava ECC u skladu sa odgovarajuéom metodom
obracuna (Doprinosi za Fond za neispunjene obaveze). ECC ¢ée prilagoditi Doprinose za Fond
za neizmirene obaveze na mesec¢nom nivou ili ad-hok ako to zahtevano po ECC-ovoj proceni
rizika. Ako €lan kliringa koristi moguénost prenoSenja kolaterala u skladu sa odeljkom 3.4.8 i
dalje, ECC ima pravo da zahteva povecanje iznosa doprinosa za Fond za neispunjene
obaveze.

(3) Odgovarajuci iznos ¢e biti dat u prihvacenom kolateralu u skladu sa odredbama sadrzanim u
poglaviju 3.4.

" U slucaju poruka o gresci tokom dostave imejla, ECC internet stranica na www.ecc.de ¢e se
pretraziti za odgovarajucu alternativnu imejl adresu ili se mora izabrati drugi oblik prenosa poruke.
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3.7.2 Namenski sopstveni resursi ECC-a

ECC identifikuje sopstvena sredstva (,Pretfinansirana finansijska sredstva®“) koja se koriste u
slu€aju neispunjenja obaveza clana kliringa pre doprinosa od strane ¢lanova kliringa koji
izmiruju obaveze prema Fondu za neispunjene obaveze. lznos ovih pretfinansiranih
finansijskih sredstava uzima u obzir zahteve nadredenih zakona; odgovarajuci trenutni iznos
je objavljen na ECC internet stranici (www.ecc.de).

3.7.3 Koris¢enje Fonda za neispunjene obaveze

(1) Doprinosi ¢lana kliringa u Fond za neispunjene obaveze kao $to je zatrazeno u skladu sa
odeljkom 3.7.1 stav 2 mogu se Kkoristiti za ispravljanje sve Stete uzrokovane neispunjenim
obavezama ovog ili drugih &lanova kliringa (,Steta od neispunjenih obaveza“) osim gubitka
buduée dobiti (entgagener gewin - izgubljena dobit). Sto se ti¢e koriéenja, ECC pravi razliku
izmedu doprinosa u Fond za neispunjene obaveze institucionalnih klirinSkih ¢lanova i DKU
klirinSkih ¢lanova.

(2) U slu€aju neispunjenja obaveza institucionalnog klirinskog ¢lana, ECC ce koristiti raspoloziva
sredstva prema redosledu koji je naveden u nastavku:

1. Kolateral margine obezbeden od strane klirinskog ¢lana koji ima neispunjene obaveze.

2. Druge kolaterale institucijalnog ¢lana kliringa koji ima neispunjene obaveze osim onih u
skladu sa odeljkom 3.7.1 i dalje.

3. Doprinose u Fond za neispunjene obaveze od strane institucionalnog ¢lana kliringa koji
ima neispunjene obaveze.

4. Namenske sopstvene resurse ECC-a do trenutnog iznosa.

5. Doprinose svih institucionalnih ¢lanova kliringa u Fond za neispunjene obaveze; u ovom
kontekstu, doprinosi ¢e se koristiti do istih proporcionalnih udela.

6. Doprinose DKU KklirinSkih ¢lanova u Fond za neispunjene obaveze, pri Cemu ¢e se
doprinosi koristiti do istih proporcionalnih udela;

7. Dodatni doprinosi u Fond za neispunjene obaveze u skladu sa stavom 5, kao i dodatni
doprinosi za Namenske sopstvene doprinose prema stavu 7.

(3) U slu€aju neispunjenja obaveza DKU Kklirinskog ¢lana, kolateral i doprinosi za Fond za
neispunjene obaveze se koriste prema odredbama stava 2. u odnosu na br. 4. i 5. na nacin
da ¢e se doprinosi DKU Klirinskih ¢lanova koristiti pre doprinosa institucionalnih ¢lanova
kliringa.

(4) Ako ¢lan kliringa koji ne ispunjava obaveze izvrdi dospela pla¢anja nakon $to se doprinosi
ostalih ¢lanova kliringa u Fond za neispunjene obaveze ve¢ iskoriste u celini ili delimi¢no, ECC
¢e obnoviti doprinose obrnutim redosledom kako je navedeno u odeljku 2; konkretno,

dodatni doprinosi i doprinosi za Fond za neispunjene obaveze od strane ostalih ¢lanova
kliringa ¢e se ponovo popuniti odgovarajué¢im udelom, ali maksimalno do iznosa do kojeg su
utroSeni doprinosi Fonda za neispunjene obaveze.
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(6)

(7)

(9)

(11)

Ako su sredstva navedena u st. 2 br. 1 do 5 iskoriS¢ena i nisu dovoljna da pokriju Stetu nastalu
neispunjenjem obaveza, ECC ¢e imati pravo da zahteva dodatne doprinose u Fond za
neispunjene obaveze (Dodatni doprinos) od ¢lanova kliringa koji ispunjavaju obaveze, tako da
pokriju deo preostale Stete usled neispunjenja obaveza.

Clanovi kliringa duzni su da obezbede Dodatni doprinos do narednog radnog dana u obliku
novCanih kolaterala u skladu sa st. 3.4.6 u iznosu navedenom u Zahtevu za dodatni doprinos.

U roku od jednog radnog dana nakon Zahteva za dodatnim doprinosom, ECC ¢e takode
obezbediti dodatni doprinos za namenske sopstvene resurse u skladu sa odeljkom 3.7.2.
(ECC-ov dodatni doprinos). ECC-ov dodatni doprinos odgovara proizvodu preostale Stete
usled neispunjenja i odnosu namenskih sopstvenih resursa ECC-a prema zbiru doprinosa za
Fond za neispunjene obaveze C&lanova kliringa koji su ispunili obaveze. ECC-ov dodatni
doprinos je ograni¢en na iznos ECC-ovih poslednjih namenskih sopstvenih resursa.

Za viSe uzastopnih dogadaja neispunjenja, ukupni Dodatni doprinos za svakog ¢lana kliiringa
koji je u preiodu hladenja ogranicen je kapom hladenja.

Iznos Dodatnog doprinosa svakog institucionalnog ¢lana kliringa odgovara proizvodu
preostale Stete usled neispunjenja obaveza u skladu sa odeljkom 3.7.3 stav 5 umanjenog za
dodatni doprinos ECC-a i udela doprinosa pojedinaCnog institucionalnog ¢lana kliringa za sve
doprinose za Fond za neispunjene obaveze institucionalnih ¢lanova kliringa koji nisu u
neispunjenju obaveza. Ako je primenjivo, ECC ¢e umanijiti potreban dodatni doprinos
institucionalnog klirinSkog €lana za viSak iznosa preko zahtevanog iznosa doprinosa koji je
ustanovio ECC prema ¢lanu 3.7.1 para 2., a koji je obezbedio ovaj €lan.

Ukoliko i dalje ima Stete usled neispunjenja obaveza nakon koriS¢enja Dodatnih doprinosa
ECC-a i preostalih institucionalnih ¢lanova kliringa, ECC ¢&e traZiti dodatne doprinose od DKU
Clanova kliringa. 1znos dodatnog doprinosa bilo kog DKU ¢lana kliringa odgovara proizvodu
preostale Stete usled neispunjenja obaveza u skladu sa odeljkom 3.7.3 stav 5, umanjenom za
dodatni doprinos ECC-a, i umanjenom za dodatne doprinose institucionalnih ¢lanova kliringa
prema odeljku 3.7.3. stav 9. i udela svakog DKU ¢&lana kliringa u svim doprinosima za Fond
za neispunjene obaveze DKU ¢lanova kliringa koji nisu u neispunjenju obaveza.

U slu€aju neispunjenja obaveza DKU c¢lana kliringa, Dodatni doprinosi se obra¢unavaju u
skladu sa odredbama iz st. 8 do 10, medutim, sa izuzetkom da ¢e se dodatni doprinosi DKU
Clanova kliringa koristiti pre Dodatnih doprinosa institucionalnih ¢lanova kliringa.

3.7.4 Dopunjavanje doprinosa za Fond za neispunjene obaveze

Nakon $to se iskoriste sredstva Fonda za neispunjene obaveze u skladu sa odeljkom 3.7.3,
ECC ¢&e ponovo izraCunati doprinose Fondu za neispunjene obaveze za &lanove kliringa u
skladu sa odeljkom 3.7.1 stav 2 i zahtevati dopunu Fonda za neispunjene obaveze (,Dopuna®).
U svom proracunu, ECC uzima u obzir, ako je primenjivo, tekuéu Kapu za hladenje kao
nekoriéenu. Clan kliringa je duzan da dostavi prihvaéeni kolateral u skladu sa odredbama
sadrzanim u poglavlju 3.4. da bi ispunio Dopunu nakon obavestenja ECC-a (,Obavestenje o
dopuni“). Dopuna ¢e pokriti buduc¢e dogadaje neispunjenja, koji se pojave posle slanja
odgovarajuéeg obavestenja o dopuni.

Ako kapa hladenja spre€ava potpunu dopunu fonda za neispunjenje obaveza, ECC moze
zahtevati margine u obliku kolaterala u gotovini u skladu sa odeljikom 3.4.6 od relevantnih
klirinSkih ¢lanova do kraja perioda hladenja.
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3.7.5 Doprinosi Fondu za neispunjene obaveze u slu€aju prekida klirinskog
¢lanstva

(1) U slu¢aju da ECC ili ¢lan kliringa raskine licencu za kliring, ECC ¢e osloboditi doprinos
doti¢nog ¢lana kliringa u odgovarajuéi Fond za neizimirene obaveze nakon perioda od mesec
dana od kada raskid licence za kliring po¢ne da vazi, u skladu sa sekcijom 2.1.8 ilina kraju
preioda hladenja, zavisno koji se od ova dva dogadaja kasnije desi.

(2) Clan kliringa nije u obavezi da daje dodatne doprinose ili dopune ako je prestanak njegove
klirinSke licence stupio na snagu pre pocetka perioda hladenja.
(3) Ako je €lan kliringa obavestio o raskidu svoje klirindke licence najkasnije u roku od 10 dana

nakon Dogadaja neispunjenja obaveza i takav raskid je stupio na snagu u okviru perioda
hladenja utvrdenog relevantnim dogadajem neispunjenja obaveza, ¢lan kliringa nije duzan da
daje dodatne doprinose ili dopune nakon zavrSetka perioda hladenja koji je ustanovljen
relevantnim dogadajem neispunjenja obaveza.

(4) ECC moze zahtevati od ¢lana kliringa koji raskida licencu da sprovodi samo promene pozicije
i/ili transakcije koje smanjuju rizik koje proizilaze iz obaveza Clana kliringa prema ovim
uslovima kliringa (tj. u¢eSce ili podrska ECC-ovoj Upravi za neispunjenje obaveza).

3.8 Neispunjenje obaveza

3.8.1 Sluéaj neispunjenja obaveza

(1 Smatrace se da €¢lan kliringa nije ispunio obaveze ¢ak i bez upozorenja u slu¢aju da:

(a) Clan kliringa ne dostavi marginu koju zahteva ECC, doprinose i druga plaéanja u skladu
sa odelikom 3.7, dnevna placanja poravnavanja (varijaciona margina), premije ili
naknade na vreme ili

(b) Clan kliringa je propustio da izvr$i druge obaveze (npr. dospele isporuke, prihvatanje
isporuka ili pla¢anja) koje treba ispuniti prema ECC-u ili odgovarajuéem entitetu
poravnanja u skladu sa ovim uslovima kliringa.

(2) Clanovi kliringa ée odmah obavestiti ECC u sluaju da ne mogu da izvr§e obavezu koja
proistiCe iz Transakcija na trzistima, a posebno obavezu u pogledu obezbedivanja margina,
kao i dnevnih pla¢anja za obracun.

(3) ECC i odgovarajuéi entitet za obradun imaju pravo da se obrate Clanu kliringa za sluajeve
Stete koju oni, drugi Clanovi kliringa ili neklirinSki ¢lanovi pretrpe zbog kasnjenja koje je
prouzrokovao takav Clan kliringa. Bez obzira na nastanak Stete kod ECC-a ili doti¢nog
subjekta poravnanja, ¢lan kliringa koji je u kadnjenju obavezan je da plati likvidiranu Stetu u
iznosu od 0,5 odsto preostalog iznosa, a najmanje do iznosa od 500,00 evra po kalendarskom
danu, medutim, plus odgovarajuca kamatna stopa na preostali iznos u iznosu od 5 procenata
iznad odgovarajuce vazece osnovne kamatne stope.

ECC i odgovarajuci entitet za obracun takode zadrzavaju pravo da nametnu likvidiranu Stetu
u slu€aju da se izriCito ne izrazi ta rezerva nakon prihvatanja odlozenog pla¢anja. Ovo nece
uticati na utvrdivanje dalje Stete.
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3.8.2 Tehnic¢ko neispunjenje obaveza

(1 U slu€aju da &lan kliringa dostavi dokaze koji potkrepljuju da jedan od propusta navedenih u
odeljku 3.8.1 stav 1 linija a nije zasnovan na nelikvidnosti i da ¢e dati ¢lan kliringa odmah
ispuniti svoje obaveze, ECC ¢e imati pravo da odustane od primene odredbi predvidenih za
slu¢aj neispunjenja obaveza navedenih u odeljku 3.8.1 i odeljcima 3.9 i 3.10. U ovom slucaju,
ECC &e samo staviti ¢lana kliringa u tehnicki prekrsaj.

(2) Doti¢ni ¢lan kliringa duzan je da ECC-u dostavi pismenu izjavu o uzrocima neispunjenja
obaveza odmah po nastanku tehni¢kog prekrsaja.

(3) Clan kliringa koji je pogoden takvim tehni¢kim neispunjenjem obaveza ée odmah ukloniti
uzroke takvog nesipunjenja obaveza.

(4) U slu€aju tehni¢kog nesipunjenja obaveza u skladu sa stavom 1 u vezi sa pla¢anjem u stranoj
valuti, ECC ima pravo da zahteva trenutnu isplatu protivvrednosti iznosa u stranoj valuti koji
nije primljen u periodu navedenom za evre na racun za obracun ECC-a od strane ¢lana
kliringa koji je u tehniCkom nesipunjenju obaveza. Iznos u evrima se vra¢a bez kamate po
prijemu uplate u stranoj valuti. ECC ima pravo da po sopstvenom nahodenju zameni potreban
iznos u odgovarajucoj stranoj valuti i da ga koristi za obracun u stranoj valuti. To nece uticani
na stav 5.

(5) ECC moze da se obrati ¢lanu kliringa u slu¢ajevima nastanka Stete koja je prouzrokovana
ECC-u ili drugim c¢lanovima kliringa takvim tehni¢kim nesipunjenjem obaveza koje je
prouzrokovao taj ¢lan kliringa. Bez obzira na nastajanje Stete kod ECC-a, ¢lan kliringa koji je
u tehni¢kom nesipunjenju obaveza duzan je da plati likvidiranu Stetu u skladu sa odeljkom
3.8.1 stav 3.

3.8.3 Ostale mere u slu€aju neispunjenja obaveza

(1) U slu€aju neizvrSavanja obaveza, ECC moze da podnese zahtev za pokretanje mera protiv
Clana kliringa na doti¢nom trzistu u skladu sa odredbama vazecih zakona, pravila i propisa
kao i pravila doti¢nog trziSta. Pre izvrSenja svake mere za koju je podneta prijava, ECC ili
trziSte Ce saslusati ¢lana kliringa. Takvo sasluSanje se moze prekinuti u slu¢aju da ono nije
neophodno s obzirom na okolnosti konkretnog pojedinacnog slucaja.

(2) Pri izboru mera, ECC ¢e uzeti u obzir interese doti¢nog ¢€lana kliringa i njegovih neklirin8kih
Clanova uzimajuci u obzir licne interese Clana kliringa i (opsti) interes u zastiti pravilnog
trgovanja na berzi i pravilnog poravnavanja Transakcija.

(3) U slu€aju neispunjenja obaveza ili raskida prema odeljku 3.9, ECC moze Kkoristiti, narocito,
proces Hitnog zaustavljanja ¢lana kako je navedeno u odeljku 3.1.1 stav 4 prema doti€nom
Clanu kliringa kao i prema svim neklirinSkim ¢lanovima ovog ¢lana kliringa kao mera iz stava
1. Kao rezultat upotrebe Stop tastera, zahteva se suspenzija dotiCnog ¢lana kliringa kao i svih
neklirinskih ¢lanova ovog €lana kliringa sa EEX trzista i tehnic¢ki se odmah sprovodi. ECC
zadrzava pravo da u potpunosti ili delimi¢no odbije transakcije trzista derivata koje ukljucuju
doti¢nog €lana kliringa i njegove neklirindke ¢lanove kao drugu stranu i koje treba da se uvezu
u ECC sistem kliringa od aktivacije Stop tastera pa nadalje i nakon razmatranja ukupnog rizika
za ECC. O ovoj €injenici ¢e se odmah obavestiti zainteresovana trzista. Dalje, nakon aktivacije
Stop tastera, zahtevi za suspenziju Ce biti poslati svim ostalim trZiStima na koja je neklirinski
Clan primljen kao uCesnik u trgovanju, pa ¢e se suspenzija takode traziti i za ova trzista.
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(4)

Aktiviranjem Stop tastera, ECC takode potvrduje da za sada, vi$e nije voljan da izmiruje dalje
poslove ovog ¢lana kliringa i svih neklirindkih ¢lanova ovog €lana kliringa koji su zaklju€eni na
trziStima. Neispunjene transakcije svih racuna za &iji je kliring odgovoran ¢&lan kliringa mogu
se takode zatvoriti ili preneti na drugog €lana kliringa ili, uz saglasnost institucionalnog ¢lana
kliringa tog neklirinskog ¢lana, na drugog neklirinSkog ¢lana. ECC nije odgovoran za gubitke

koje neklirinski ¢lan pretrpi u slu€aju njegove suspenzije iz trgovanja na trzistima.

Neispunjenje obaveza moze rezultirati raskidom u skladu sa odeljkom 3.9, kako je to odredio
ECC.

3.9 Odredbe o raskidu i netiranju

3.9.1 Raskid odnosa izmedu €lana kliringa i ECC-a

(1)

U slu€aju da dode do

(a) (i) neispunjenja obaveze prema odeljku 3.8.1 (osim za tehni¢ki prekr3aj u skladu sa
odeljkom 3.8.2) ili

(ii) bilo koje druge okolnosti koja ECC-u daje pravo da raskine Ugovor o kliringu sa ovim
¢lanom kliringa iz valjanog razloga ili

(b) (i) da ECC ne ispostuje neospornu obavezu da plati novac ili isporuci hartije od vrednosti
¢lanu kliringa u periodu od 30 radnih dana, a €lan kliringa je poslao pismeni podsetnik u
kojem najavljuje ECC-u raskid Transakcija na trzistu derivata prema ovom odeljku 3.9.2
najmanje deset (10) radnih dana pre takvog raskida; ili (ii) da u vezi sa ECC-om nastanu
druge okolnosti koje daju Clanu kliringa pravo da raskine Ugovor o kliringu sa ECC-om
iz opravdanog razloga

primenjivace se sledece: Pravila iz poglavlja 7 tatke 1 reCenice 1 i 4 (pravo na raskid iz
materijalnog razloga i isklju¢ivanje prava na delimi¢ni raskid) 8, poglavlja 7 tacke 3 (raskid,
zahtevi za obestecenje)®, poglavlja 8 (zahtevi za naknadu $tete i naknade za primljene
beneficije)'® i poglavlja 9 tacke 1 (neisplaceni iznosi)'! §ablonskog teksta glavnog ugovora za
transakcije finansijskih derivata (verzija iz 2001. godine), u verziji u kojoj ga je objavio
Bundesverband deutscher Banken e.V. [Savezno udruzenje nemackih banaka, registrovano
udruzenije] (,Glavni ugovor®), primenjivace se pod sledec¢im uslovima:

8 Poglavlje 7 tacka 1 recenice 1 i 4 Glavnog ugovora imaju slede¢u formulaciju: ,Kada su transakcije sklopljene i jo§ uvek nisu u potpunosti izmirene,

ugovor moze da raskine bilo koja strana samo iz materijalnih razloga. (...) Delimi¢ni raskid, posebno, prekid nekih, a ne svih transakcija je
isklju¢en.”

9 Klauzula 7 tacka 3 Glavnog ugovora ima sledec¢u formulaciju: ,U slu¢aju raskida u skladu sa stavom (1) ili (2) (u daljem tekstu ,Raskid“), nijedna

strana nece biti u obavezi da izvrsi bilo kakvu dalju isplatu ili izvrsi bilo koju drugu obavezu prema poglavlju 3 tacka (1) koja bi dospela istog
dana ili kasnije; relevantne obaveze ¢e biti zamenjene zahtevima za naknadu Stete u skladu sa poglavljima 8 i 9.*

10 Klauzula 8 Glavnog ugovora ima slede¢u formulaciju: ,,(1) U slu¢aju raskida, strana koja daje obavestenije ili solventna strana, zavisno od slu¢aja,

(u daljem tekstu se naziva ,Strana koja ima pravo na odstetu”) ima pravo na naknadu Stete. Odsteta se utvrduje na osnovu zamenskih
transakcija, koje ¢e se izvrsiti bez nepotrebnog odlaganja, a kojima se Strani koja ima pravo na od$tetu obezbeduju sva plac¢anja i
izvrSavanje svih drugih obaveza na koje bi imala pravo da je Ugovor pravilno izvr§en. Takva strana ima pravo da sklapa ugovore koji su,
po njenom misljenju, pogodni za ovu svrhu. Ako se uzdrzi od ulaska u takve zamenske transakcije, mozZe izvrsiti obracun Stete na iznosu
koji bi trebalo da bude pla¢en za takve zamenske transakcije na osnovu kamatnih stopa, terminskih stopa, deviznih kurseva, trzisnih cena,
indeksa i bilo koje druge osnove za obracun, kao i troSkove i izdatke u trenutku davanja obavestenja ili nakon saznanja o nesolventnosti, u
zavisnosti od slu¢aja. OdSteta se moze izraCunati uzimajuéi u obzir sve Transakcije; svaka finansijska korist koja proistiCe iz Transakcija za
raskid (uklju¢ujuci i one u vezi sa kojima je Strana koja ima pravo na odstetu ve¢ primila sve isplate i izvr§enje svih drugih obaveza od strane
druge strane) ¢e se uzeti u obzir kao smanjenje odstete koja je drugacije odredena. (2) Ako Strana koja ima pravo na odstetu dobije ukupnu
finansijsku korist od raskida transakcije, duzna je drugoj strani, u skladu sa poglavljem 9 tackom (4) ili, gde je dogovoreno, poglavijem 12
tackom (4) iznos koji odgovara iznosu te koristi, ali ne prelazi iznos Stete koju je pretrpela druga strana. Prilikom izracunavanja takve
finansijske koristi, primenjivace se mutatis mutandis principi tacke (1) za obracun $tete.”

11 Klauzula 9 tacka 1 Glavnog ugovora ima sledeéu formulaciju: ,Neisplacene iznose i sve druge neispunjene obaveze i $tetu koja je plativa Strana

koja ima pravo na odstetu ¢e kombinovati u jedan odstetni zahtev izraZzen u u evrima, za koju svrhu se utvrduje novéana protivvrednost u
evrima, u skladu sa principima navedenim u poglavlju 8 tacka (1) reenice 2 do 4, u pogledu potrazivanja za izvr§enje takvih drugih dospelih
obaveza.”
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Reference na ,Ugovor” u pravilima Glavnog ugovora pomenutog u gornjem tekstu (1)
Ce se Citati kao reference na Ugovor o kliringu sa doti¢nim ¢lanom kliringa i na
Transakcije koje su njime obuhvacene, dok ¢e se reference na ,Stranu® (2) tumaditi kao
upucivanje na doti¢nog ¢lana kliringa ili na ECC.

- Za potrebe odredbi gorepomenutog Glavnog ugovora svaka Transakcija na trzistu
derivata, svaka otvorena obaveza isporuke ili prihvatanja iz Transakcija na trziStu
derivata koje joS nisu u potpunosti izmirene i iz svake transakcije na trziStu derivata koja
nije u potpunosti ispunjena svaka transakcije na spot trzistu koja jo$ nije ispunjena
smatrace se odvojenom transakcijom u smislu Glavnog ugovora.

- Sledeca odredba ¢e biti dodata klauzuli 7 tacki 1 reCenici 1 Okvirnog ugovora: Izraz
,dobar razlog“ koja se ovde koristi ukljuuje sledece okolnosti: slu€aj nesolventnosti,
kada je podnet zahtev za pokretanje steCajnog postupka ili bilo koji drugi uporedivi
postupak u vezi sa imovinom neke strane, a takva strana je ili (i) sama podnela zahtev
ili je organ ili javno lice koje ima pravo da podnese takav postupak u odnosu na ovu
stranu podnelo takav postupak, ili (ii) dotiCna strana generalno nije u mogucnosti da
izmiri svoje dugove ili je na neki drugi nacin u situaciji koja opravdava pocetak takvog
postupka ili (iii) nadlezni nadzorni organ je podneo zahtev za pokretanje ste€ajnog ili
drugog postupka zbog nesolventnosti u vezi sa stranom ili ako takav organ preduzme
meru koja ¢e verovatno spreCiti stranu da izvrSi svoje obaveze placéanja po
Transakcijama na osnovu odredbi po zakonu o ste€aju ili nesolventnosti ili sli€nim
odredbama koje su materijalne za poslovanje Strane; nelikvidnost privrednog drustva
koje moze vrsiti kontrolu nad stranom u smislu ¢l. 17 AktG-a [Nemacki zakon o
kompanijama] ili uporedivih nacionalnih pravila (glavna majka firma) ¢e oznalavati
,dobar razlog“ u vezi sa ¢lanom kliringa“. Za ¢lanove kliringa iz SAD ,dobar razlog® ¢e
se takode uspostaviti (a) ako je ste€ajni postupak protiv svoje volje pokrenut protiv ¢lana
kliringa iz SAD (1j. od strane poverioca ili regulatora), a nije prekinut u roku od 30 dana,
ili (b) ako je ste€ajni upravnik imenovan za svu ili zna€ajan deo imovine ¢lanova kliringa
iz SAD; ili (c) ako se dodeljivanje dogodi u korist poverenika ¢lanova kliringa iz SAD.

- U poglavlju 7 tacka 3 reCenica 1 Glavnog ugovora reci "ili 2" bice obrisan.

- U poglavlju 8 ta¢ka 1 reenica 2 Glavnog ugovora, fraza ,bez nepotrebnog odlaganja“
bice zamenjena frazom ,u skladu sa procedurama koje primenjuje ECC" u sluajevima
iz odeljka 3.9.1 stav 1 linija a) i frazom ,bez nepotrebnog odlaganja; medutim, najkasnije
petog radnog dana nakon otvaranja ste€ajnog postupka" u slu€ajevima iz odeljka 3.9.1
stav 1 linije b) i c). U poglavlju 8 tacka 1 re€enica 4 reci ,ili znanje o slu€aju
nesolventnosti" bice obrisane.

- Ako je ECC strana koja daje obavesStenje, zamenske transakcije ¢e biti zakljuCene u
skladu sa poglavljem 8 Glavnog ugovora u meri u kojoj je to predvideno u odeljku 3.10.

- U odstupanju od poglavlja 9 tatke 1 Glavnog ugovora, neplaéeni iznosi i sve druge
neispunjene obaveze i Stete koje se pla¢aju (,Iznos placanja") ¢e se kombinovati i
odrediti u USD za ¢lanove kliringa iz SAD i u danskim krunama za ¢lanove DKU kliringa
sa sedistem u Danskoj. ECC ¢&e koristiti fer trziSne uslove da odredi kurs za konverziju
iznosa koji se placa.

(2) Bez obzira na raskid Ugovora o kliringu sa ¢lanom kliringa u skladu sa stavom 1, prava i
obaveze ovog ¢lana kliringa, neklirinskih ¢lanova, ECC-a i odgovaraju¢eg subjekta za obracun
nastavljaju da vazZe u skladu sa odeljkom 3.3.5 stav 3.
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3.9.2 Prestanak odnosa izmedu neklirins§kog €lana i institucionalnog ¢lana
kliringa

(1 U skladu sa dolenavedenim odredbama i odredbama u odeljku 3.4.8 stav 12, institucionalni
Clanovi kliringa i neklirinSki ¢lanovi su slobodni da zaklju€uju medusobne ugovore o netiranju
koji reguliSu pravne posledice u odnosu izmedu institucionalnog €lana kliringa i neklirinSkog
Clana, ako se pojavi okolnost koja jednoj strani daje pravo da raskine NCM ugovor sa ¢lanom
kliringa ili neklirinskim ¢lanom. Ako je ECC odobrio ugovor o netiranju izmedu institucionalnog
¢lana kliringa i neklirinSkog €lana, pravila takvog ugovora o netiranju imaju prednost nad ovim
Uslovima kliringa.

(2) (2) Ako nije zaklju€en ugovor o netiranju izmedu Institucionalnog ¢lana kliringa i
Neklirinskog ¢lana, sve odgovarajuée transakcije Institucionalnog Cc¢lana kliringa sa
neklirinSkim ¢lanovima koji svoje transakcije izmiruju preko ovog Institucionalni ¢lan kliringa,
prestaju istovremeno u sluc€aju raskida ugovora o kliringu iz odeljka 3.9.1 stav 1 linija a. Ove
obaveze ce biti zamenjene jedinstvenim odStetnim zahtevom izmedu odgovarajuceg
neklirinSkog ¢lana i institucionalnog ¢lana kliringa, a €iji iznos ¢e ECC izraCunati u skladu sa
odeljkom 3.9.1 stav 1 na osnovu obracuna prema odeljku 3.10 i bi¢e saopsten od strane ECC-

a neklirinSkom ¢&lanu i institucionalom klirinSkom ¢&lanu.

(3) Ukoliko ECC ne odobri ugovor o netiranju izmedu institucionalnog ¢lana kliringa i neklirinskog
¢lana, na prava ECC-a prema ovim uslovima kliringa nece uticati taj ugovor o netiranju.

(4) U slu€aju raskida Ugovora o kliringu prema odeljku 3.9.1 stav 1 linije b ili ¢, sve odgovarajuce
Transakcije izmedu Institucionalnog c¢lana kliringa i Neklirinskih ¢lanova koji izmiruju
transakcije preko ovog Institucionalnog ¢lana kliringa ¢e se prekinuti u isto vreme. Ove
obaveze po ovim Transakcijama bi¢e zamenjene jedinstvenim odstetnim zahtevom izmedu
NeklirinSkog €lana i Institucionalnog ¢lana kliringa, a €iji iznos obracunava Institucionalni ¢lan
kliringa na osnovu poravnanja sa ECC-om.

Ako je zaklju€en ugovor o netiranju izmedu Institucionalnog ¢lana kliringa i NeklirinSkog ¢lana
ili klijenta, raskid Ugovora o kliringu u skladu sa odeljikom 3.9.1 stav 1 linija b ili ¢ ¢e
predstavljati razlog za raskid u smislu ovog ugovora o netiranju izmedu institucionalnog ¢lana
kliringa i neklirindkog €lana. Jedinstveni kompenzacioni zahtev izmedu Institucionalnog ¢lana
kliringa i Neklirin8kog €lana ili klijenta, u ovom slu€aju, obracunava Institucionalni ¢lan kliringa
na osnovu datog ugovora o netiranju.

3.10 Zakonske posledice po raskidu

3.10.1 Prenosi pozicija i kolaterala, netiranje i koriSéenje kolaterala

Ako je ECC ugovorna strana ili solventna strana u jednom od dogadaja opisanih u odeljku
3.9.1, ECC ce preduzeti mere navedene u nastavku u dole navedenom redosledu, posebno,
kako bi se zastitilo ispunjenje zahteva iz ¢lana 48 EMIR - ako je potrebno ukljucivanjem
odgovarajucih trzista:

1. Prenos svih ili pojedinacnih pozicija od poznatih u€esnika drugim ¢lanovima kliringa — u
meri u kojoj to zahtevaju poznati u€esnici — po diskrecionom pravu ECC-a i uzimajuci u obzir
ukupni rizik za ECC. U tom cilju, ECC c¢e zatraziti od svih poznatih u€esnika da imenuju novog
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Clana kliringa koji je odobrio transfer u roku koji odredi ECC. Otvorene pozicije poznatih
uCesnika koji su naveli rezervne institucionalne ¢lanove kliringa u skladu sa odeljkom 2.1.10
takode se prenose na rezervnog institucionalnog ¢lana kliringa bez prijave u skladu sa
odeljcima 3.1.4 i 3.1.5. pod uslovom da je rezervni institucionalni ¢lan kliringa ovo odobrio.

U slu€aju da su pozicije Posebno izdvojenih u€esnika prenete u skladu sa odeljkom
3.10.1 stav 1, ECC ¢&e pokrenuti prenos imovine ovih Posebno izdvojenih u€esnika koja nije
dodeljena ECC-u za ispunjenje uslova potrazivanja na raCun kod novog c&lana Kliringa
navedenog od strane Posebno izdvojenog u€esnika u skladu sa odeljkom 3.10.2 linija a na
zahtev ovih u€esnika. U ovom kontekstu, transferi sredstava odnose se samo na ona sredstva
koja su alocirana na odgovarajuce odvojene racune za kliring kolaterala.

Ukoliko su sve pozicije u jednostavnom Omnibusu ili u opStem Omnibusu prenete na
istog novog ¢lana kliringa ili u meri u kojoj su prenete pozicije posebno izdvojenih uesnika,
ECC ¢e pokrenuti prenos sredstava koja nisu potrebna za ispunjenje sopstvenih potrazivanja
prema novom ¢&lanu kliringa prenosom kolaterala u gotovini i prihoda od koriS¢enja sredstava
obezbedenja na zajednicki zahtev svih zainteresovanih klijenata i neklirin8kih &lanova na
racun koji su oni odredili kod novog ¢lana kliringa u skladu sa postupkom navedenim u odeljku
3.10.2 linija b (ii) — (iv) za izmirenje paralelnog duga navedenog u odeljku 3.4.1 stav 5. Prenos
nece uticati na kolateral u¢esnika u trgovanju, kao ni na proizvode zasnovane na registru.

2.  Objedinjavanje potrazivanja ili obaveza iz prenosa pozicije prema br. 1 koji bi mogao
postojati i svih ostalih potrazivanja i obaveza koji su dospeli u jedan neto racun potraZivanja
ili obaveza u skladu sa odeljkom 3.3.6 stav 1 i 2 pod uslovom da se takvo objedinjavanje izvrsi
u razli¢itim valutama.

3. Netiranje pozicija koje nisu prenete prema br. 1 u neto poziciju bez obzira na to da li su
osnovne transakcije na trZiStu derivata knjizene na posrednicke pozicijske racune ili vlasnic¢ke
pozicijske racune. Nakon toga, zatvaranje ove neto pozicije od strane ECC-a, trZista ili
Ucesnika u trgovanju koje odredi ECC i objedinjavanje iznosa koji je rezultat zatvaranja sa
neto potrazivanjem ili neto dugovanjem u potrazivanje za netiranje u skladu sa odeljkom 3.9.1

4.  Ako ¢lan kliringa ima neto potrazivanje od ECC-a, viSak se vra¢a ¢lanu kliringa.

5. KoriS¢enje kolaterala obezbedenog od strane c¢lana kliringa (ukljuCujuci kolateral
obezbeden u skladu sa odeljikom 3.4.11) i kolaterala obezbedenog od strane neklirinskih
Clanova u kolateralu u€esnika u trgovanju u skladu sa odeljkom 3.4.12 i odeljkom 4.9.2 stav 4
ako ECC ima neto potrazivanje od ¢lana kliringa. Takvo koriS¢enje kolaterala od strane ECC-
a Ce se izvrsiti u skladu sa metodom opisanom u odeljku 3.10.2.

U meri u kojoj je potrebno, dodatno se koriste doprinosi ¢lana kliringa Fondu za
neispunjene obaveze prema odeljku 3.7.3 i kolateral koji zamenjuje vlasnicki kapital (odeljak
2.1.1 stav 4) koji je takode mogao da bude obezbeden. Kolateral ili kori§¢ene garancije koristi
ECC ili kancelarija koju ECC odredi prema razumnom nahodenju ECC-a.

6. Povracaj kolaterala odgovarajuéim korisnicima prema 3.10.2 ukoliko kolaterali nisu
iskorisceni.
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3.10.2 KoriS¢enje kolaterala

U slu€aju da ECC ima neto potrazivanje od ¢lana kliringa, ECC ¢ée ga alocirati na:

(a) kombinovane vlasni¢ke i market maker pozicione ra¢une &lana kliringa,
(b) posredniCke pozicione racune ¢lana kliringa,

(c) kombinovane racune nesegregiranog neklirinSkog ¢lana,

(d) kombinovane racune izdvojenog ¢lana kliringa i

(e) kombinovane Omnibus racune, svaki pojedina¢no

proporcionalnom alokacijom, maksimalno, do iznosa koji bi rezultirao kada bi se prenos, netiranje i
zatvaranje izvrsili isklju€ivo u pogledu ovog ra¢una u skladu sa odeljkom 3.10.1 stav 1 do 3 na ove
racune.

(a) Sredstva alocirana ovom ra¢unu u skladu sa odeljkom 3.5.7 stav 6 se koristi kao
kolateral, maksimalno, za proporcionalno ispunjenje neto potrazivanja koje ECC ima od
ovog C€lana kliringa. Vreme alociranja odgovara vremenu raskida prema odeljku 3.9.1.

(b) Ukoliko iznos koiji je alociran na raéun nije pokriven dodeljenim sredstvima u skladu sa
odeljkom 3.5.7 stav 6, sredstva alocirana na vlasnicki pozicioni racun ¢lana kliringa
prema odeljku 3.5.7 stav 6 se mogu koristiti kao kolateral.

(c) Ako, u slu€aju pozicijskih raCuna u€esnika jednostavnog ili opSteg Omnibusa, iznos koji
je alociran na posrednicke pozicione racune ili raCune nesegregiranog neklirinSkog
¢lana nije pokriven sredstvima dodeljenim racunu u skladu sa odeljkom 3.5.7 stav 6,
sredstva (osim kolaterala u€esnika u trgovanju neklirindkih ¢lanova) alocirana drugim
posredni¢kim pozicionim racunima istog jednostavnog ili opSteg Omnibusa u skladu sa
odeljkom 3.5.7 stav 6 se takode mogu koristiti kao kolateral.

(d) Ako iznos alociran na pozicioni racun nije pokriven sredstvima alociranim na racun u
skladu sa odeljkom 3.5.7 stav 6 i ako ovaj pozicioni raCun nije alociran Generalnom
Omnibus uCesniku, sredstva knjizena u okviru Standardnog ra¢una za kliring kolaterala
ili OpSteg Omnibus raCuna za kliring kolaterala (osim kolaterala u€esnika u trgovanju
neklirinkih ¢lanova) koji su alocirani drugim posrednic¢kim pozicionim racunima ili
raCunima neizdvojenih neklirindkih ¢lanova u skladu sa odeljkom 3.5.7 stav 6, on se
moze koristiti kao kolateral. U ovom kontekstu, sredstva koja su knjizena na odvojenim
raCunima za kliring kolaterala posebnih izdvojenih u€esnika i na jednostavnim Omnibus
raCunima za kliring kolaterala se ne uzimaju u obzir.

3.10.3 Prenos/Raspodela i vra¢anje kolaterala koji nisu potrebni

U svrhu ispunjenja svojih obaveza prema ¢lanu 48. stav 7. EMIR-a, ECC Ce izvrSiti raspodelu
sredstava dodeljenih u skladu sa odeljkom 3.5.7 stav 6. koja nisu bila potrebna za ispunjenje
potrazivanja (osim potrazivanja u skladu sa odeljkom 3.4.1 stav 5) ECC-a kako sledi:

(@) U pogledu sredstava na odvojenim racunima za kliring kolaterala posebno izdvojenog
uCesnika, ECC ce inicirati vra¢anje izdvojenom neklirinskom ¢lanu ili €lanu kliringa ili
predstavniku Omnibusa od strane ECC-a koji oslobada kolateral koji mu je zaloZzen u
skladu sa odeljkom 3.4.11 stav 1 i obavestava CBF o oslobadanju koje je odobrio ECC
u sluc€aju kolaterala u vidu hartija od vrednosti.
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(b) Sredstva na standardnom racunu za kliring kolaterala u skladu sa odeljkom 3.5.7 stav 1
ili opStem i jednostavnom Omnibus racunu za kliring kolaterala koji nisu bili potrebni za
namirenje potrazivanja ECC-a (sa izuzetkom paralelnog duga u skladu sa
odeljkom 3.4.1 stav 5) se koriste na sledec¢i nacin:

(i) Sredstva koja su alocirana na pozicije klijenata u skladu sa odeljkom 3.5.7 se
prenose nazad na ¢lana kliringa. Ukoliko u vezi sa ovim sredstvima postoje obaveze
Clana kliringa prema njegovim Klijentima, ponovni prenosi ée se izvrsiti za radun
Klijenta. ECC ne proverava ova potrazZivanja.

(i) Sto se tie sredstava koja su alocirana na pozicije poznatih udesnika (osim
kolaterala prenetih u skladu sa odeljkom 3.4.8 i dalje), ECC ¢&e zahtevati od
ste€ajnog upravnika u ime poznatih u€esnika da potvrdi u odredenom roku od
strane ECC-a da ce koristiti ova sredstva u cilju ispunjenja kolateralne obaveze
¢lana kliringa prema poznatom ucesniku u skladu s
¢lanom 3.4.1 stav 5 bez nepotrebnog odlaganja, i da ova sredstva nece postati deo
steCajne mase. Ako ste€ajni upravnik dostavi odgovarajucu potvrdu, ECC ¢&e vratiti
sredstva koja nisu koriS¢ena u skladu sa odeljkom 3.10.1 ili

koja nisu vracena prema odeljku 3.10.2 linija a ste¢ajnom upravniku na izricit zahtev
poznatog udesnika za njegov radun. Paralelni dug prestaje vraéanjem Clanu
kliringa, dok sve obaveze Clana kliringa prema poznatom u&esniku koje bi mogle
prevazici tacku 3.4.1. stav 5. ostaju nepromenjene. Ako ne postoji ste€ajni upravnik
ili ako ste€ajni upravnik jo$ nije imenovan, ECC ¢e delovati direktno prema ¢lanu
kliringa u skladu sa ovim stavom.

(i) Ako poznati u€esnik ne Zeli ispunjenje kolateralnih obaveza svog &lana kliringa
preko ste€ajnog upravnika (npr. zato Sto ste€ajni upravnik nije dostavio potvrdu u
skladu sa odeljkom 3.10.1 linija b (ii) u roku koji odredi ECC), ECC ¢&e - da bi izmirio
paralelni dug kako je navedeno u odeljku 3.4.1 stav 5 - koristiti kolateral koji je dao
Clan kliringa, sve dok se ne izvrsi kori§éenje prema odeljku 3.10.2 ili
3.10.1 raspodela imovine prema odeliku 3.10.3 linija b (i). Prihod od koriséenja
kolaterala bice rasporeden poznatim ucesnicima pod uslovima navedenim u
nastavku:

- Da bi se utvrdio iznos paralelnog duga u skladu sa odeljkom 3.4.1 stav 5, ECC
Ce zahtevati od poznatih u€esnika doti€nog ¢lana kliringa da dostave dokaz o
kolateralnim obavezama koje ¢lan kliringa ima prema njemu i o iznosu ovih
obaveza, i da obaveste ECC o odgovarajuéem potrazivanju podnoSenjem
potvrde ste€ajnog upravnika u roku koji ECC odredi u konkretnom sluc¢aju.

- Ako takva potvrda od strane ste€ajnog upravnika ne moze da se obezbedi tokom
navedenog perioda, ECC ¢&e zahtevati od odgovarajucih poznatih u€esnika da
dostave dokaz o iznosu i obimu odgovarajuéeg potrazivanja u narednom periodu
koji odredi ECC za pojedinacni slu€aj prosledivanjem potvrde revizora. U tom
cilju, ECC ¢&e obezbediti listu odobrenih revizora. Dokaz ¢e biti obezbeden u
obliku nekvalifikovane potvrde koju ¢e revizor dati na osnovu procesa koji je
unapred koordinisan sa ECC-om.

U slucaju da se potrazivanja podnesu protiv ECC-a, poznati

uCesnik u Ciju korist su naCinjena potraZivanja e biti odgovoran za ispravnost
potrazivanja dostavljenog ECC-u do iznosa sredstava koja su mu dodeljena u
skladu sa slede¢im odredbama plus sve kamate ili drugi troSkovi.

Uslovi kliringa ku¢e European Commodity Clearing AG Strana 95
Izdanje 0056a nezvani¢an prevod © ECC AG —deo eex grupe



- ECC ¢e uzeti u obzir neispunjene kolateralne obaveze €lana kliringa koje su mu
date i koje su mu dokazane i prijavljene tokom datog perioda.

- U ovom kontekstu, kolateralne obaveze ¢e se smatrati maksimalno u iznosu
sredstava koja ECC dodeljuje na odgovarajuéi racun u skladu sa odeljkom 3.5.7
stav 6.

ECC ¢e alocirati sredstva Standardnog racuna za kliring kolaterala ili Opsteg
Omnibus ra¢una za kliring kolaterala ili jednostavnog Omnibus ra¢una za kliring
kolaterala (bez uzimanja u obzir sredstava na posebnim ra¢unima za kliring
kolaterala posebnih izdvojenih u€esnika i na jednostavnim Omnibus racunima
za kliring kolaterala) koji nisu koriS¢eni u skladu sa odeljkom 3.10.2 ili koji nisu
(i) distribuirani u skladu sa odeljkom 3.10.3 linija
(b) (i) koji se dodeljuju na raune poznatih u¢esnika prema odeljku
3.5.7 stav 6 na kolateralne obaveze Clana kliringa koje ECC uzima u obzir u
skladu sa iznosom koji ECC utvrduje i priznaje na srazmernoj osnovi, ali
maksimalno u visini postoje¢e obaveze. ECC ¢&e raspodeliti prihod od koriSéenja
koji odgovara proporcionalnoj alokaciji poznatim ucesnicima. KoriS¢enje
kolaterala koje su €lanovi kliringa zalozili ECC-u odvijace se neposredno pre
plac¢anja. Isplatom od strane ECC-a prestaju kolateralne obaveze ¢lana kliringa
prema poznatim ucCesnicima do vrednosti iznosa uplate. Poznati uéesnici
prihvataju placanje od strane ECC-a kao izvrSenje umesto izvrSenja ugovora
(Annahme an Erflllung statt, ¢lan 364 paragraf 1 BGB (Nemacki gradanski
zakonik)).

- Nakon takve isplate, paralelni dug iz ¢lana 3.4.1 stav 5 Ce se takode smatrati
ispunjenim.

(iv) ECC ¢e ponovo preneti svaki preostali iznos ili rezidualni kolateral koji bi mogao da

ostane od sredstava dodeljenih poznatim u€esnicima (odeljak 3.5.7 paragraf 6) (sa
izuzetkom kolaterala u€esnika u trgovanju neklirindkih ¢lanova koji su zalozeni u
skladu sa odeljkom 3.4.12 i odeljkom 4.9.2 stav 4) ili su proSli u skladu sa odeljkom
3.4.13. U meri u kojoj postoje obaveze koje Clan kliringa ima prema ovim poznatim
uCesnicima u skladu sa ovim uslovima kliringa u vezi sa ovim sredstvima, a koje
vec nisu ispunjene u skladu sa odeljkom 3.10.2 linija (b) (iii), vracanje Ce se izvrsiti
za racun Poznatih u€esnika.

Paralelni dug prestaje vracanjem ¢lanu kliringa za raCun Poznatih uCesnika; sve
dalje kolateralne obaveze koje ovaj ¢lan kliringa ima prema poznatom ucesniku u
skladu sa odeljkom 3.4.1 stav 5 ostaju nepromenjene.

ECC ¢e ponovo preneti ¢lanu kliringa svaki preostali iznos ili kolateral koji preostane
nakon toga.

Otplata preostalog gotovinskog kolaterala u€esnika u trgovanju, oslobadanje
preostalog kolaterala u vezi sa emisionim pravima u€esnika u trgovanju, odricanje
od prava na ostvarivanje prava iz bankarske garancije u€esnika u trgovanju i
vracanje bankarske garancije u€esnika u trgovanju banci koja je izdala navedenu
garanciju.
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3.11 Aukcije za upravljanje neispunjenim obavezama

(1) Pozicije se mogu zatvoriti u skladu sa odeljkom 3.10.1 stav 3 u okviru OTC aukcija (Aukcija
za upravljanje neispunjenim obavezama). ECC je takode ovlascen da licitira Spot Market
proizvode u skladu sa sledec¢im pravilima. U ovom slu€aju, pravila u vezi sa pozicijama se
primenjuju u skladu sa proizvodima za fizi¢ko trzZiste.

(2) UcedCe u aukcijama za upravljanje neispunjenim obavezama je u principu dobrovoljno;
medutim, u skladu sa odredbama u vezi sa svojim procesom upravljanja neispunjenim
obavezama, ECC takode moZe da zahteva od neklirinSkog ¢lana ili €lana kliringa da u€estvuje
u aukcijama za upravljanje neispunjenim obavezama (obavezne aukcije). ECC ¢&e naruciti
obaveznu aukciju tek nakon Sto preduzme sve mere u skladu sa pravilima procesa za
neispunjene obaveze koje smatra potrebnim i razumnim za zatvaranje, posebno, najmanje
jedne aukcije za upravljanje neispunjenim obavezama na dobrovoljnoj osnovi.

(3)  Sledeca pravila se primenjuju na aukcije za upravljanje neispunjenim obavezama.

3.11.1 Ucesce u aukciji za upravljanje neispunjenim obavezama

(1) ECC moZe izabrati neklirinSke ¢lanove ili ¢lanove kliringa po sopstvenom nahodenju — npr.
procenom rizika, aktivnosti trgovanja i postojecih pozicija UCesnika u trgovanju u proizvodima
koji ¢e se prodati na aukciji u osnovi aukcijskih jedinica - i pozvati ih da u€estvuju u aukciji za
upravljanje neispunjenim obavezama. ECC ¢e pozvati samo neklirindke ¢lanove i ¢lanove
kliringa koje ECC priznaje kao ucesnike u trgovanju u najmanje jednom od proizvoda koji ¢e
biti stavljeni na aukciju.

(2) Uporedo sa pozivom UCesnika u trgovanju, ECC obavestava institucionalne ¢lanove kliringa
pozvanih neklirinSkih ¢lanova o pozivu da u€estvuju u aukciji. Pod uslovom da aukcija nije
obavezna aukcija, institucionalni ¢lan kliringa moze da prigovori u¢eS¢u neklirinSkog ¢lana u
aukciji do kraja perioda aukcije.

3.11.2 Posebne odredbe za obaveznu aukciju

(1) Ako je ECC aukcijskim pismom (Aukcijsko pismo) zatrazio od uCesnika u trgovanju da
uCestvuju u obaveznim aukcijama, oni su duzni da podnesu ponude na ovim aukcijama u
skladu sa detaljnijim odredbama u Aukcijskom pismu (posebno u pogledu aukcijskih jedinica
i aukcijskog formata, vidi odeljak 3.11.7).

(2) Uz odobrenje ECC-a, UCesnici u trgovanju mogu da imenuju treéu stranu prema ECC-u,
posebno svog institucionalnog €lana kliringa, da u€estvuje u obaveznoj aukciji za njih. Ako
imenovano trece lice potvrdi imenovanje, ono preuzima sva prava i obaveze po aukciji,
uklju€ujuci i odredbe u odeljku 3.11.7, u ime U€esnika u trgovanju. Treée lice mora imati pravo
da uc€estvuje u ECC aukcijama upravljanja zadanim obavezama i mora imati dozvolu za
trgovanje na partnerskim berzama, barem u istim grupama proizvoda kao i doti¢ni U¢esnik u
trgovanju. Osim ako nije drugacije navedeno u pisanoj formi, treca strana se imenuje sve
dok imenovanje ne opozove ECC ili UCesnik u trgovanju

(3) Umesto da u€estvuje u buducéim obaveznim aukcijama, ECC nudi U&esnicima u trgovanju da
se prijave za izuzece i da plate naknadu za neucestvovanje u svakom dogadaju. Takav zahtev
¢e biti odobren samo ako Uc€esnik u trgovanju dokaze ECC-u da zakonske odredbe,
podzakonski akti ili druge odredbe zabranjuju ucesSc¢e na aukciji ili drzanje otvorenih pozicija

Uslovi kliringa ku¢e European Commodity Clearing AG Strana 97
Izdanje 0056a nezvani¢an prevod © ECC AG —deo eex grupe



(4)

3.11.3

(1)

(2)

3)

(4)

uopste ili preko noci. Zahtev se mora podneti najkasnije Cetiri nedelje pre potencijalne
obavezne aukcije. ECC ne mora da donosi odluku o odloZenim zahtevima. Osim ako nije
drugacije navedeno u pismu odobrenja, odobrenje zahteva vazi sve dok ga ECC ili UCesnik u
trgovanju ne opozovu.

Nacin obracuna naknade za neucesSce utvrduje ECC i objavljuje na internet stranici ECC-a.
Naknada za neuceSce se naplacuje u trenutku kada ECC sprovodi obaveznu aukciju. U onoj
meri u kojoj gubici uzrokovani neispunjenim obavezama ¢lana kliringa premasuju kolateral koji
je on dao, naknada za neuleScCe se koristi za pokrivanje ovih gubitaka. Preostali iznosi
naknade za neucCeS¢e se raspodeljuju proporcionalno (na osnovu obima trgovanja) onim
Uc&esnicima u trgovaniju €ije je ponude ECC prihvatio.

Sprovodenje aukcije za upravljanje neispunjenim obavezama

Pre svake aukcije, ECC obaveStava sve pozvane u€esnike u trgovanju, u Aukcijskom pismu
poslatom putem imejla, o aukcijskim jedinicama koje ¢e biti licitirane i o aukcijskom formatu.
Aukcijsko pismo sadrzi zahtev da U&esnici u trgovanju podnesu ponude za aukcijske jedinice
koje ¢e se prodavati na aukciji koristeCi aukcijski obrazac koji je odredio ECC (invitatio ad
offerendum).

Aukcijsko pismo navodi rok za podno3enje ponuda (period nadmetanja). Ponude koje su
dostavljene nakon isteka ovog roka uglavnom se ne razmatraju. Istovremeno, u Aukcijskom
pismu je preciziran i rok za sprovodenje aukcije nakon isteka perioda nadmetanja (Period
aukcije). Ponude ostaju vaZzece do kraja Perioda aukcije.

ECC moze produziti ili skratiti Period nadmetanja po sopstvenom nahodenju u bilo kom
trenutku pre njegovog kraja ili da otkaze aukciju za upravljanje neispunjenim obavezama. Ako
je ECC proglasio aukciju za upravljanje neispunjenim obavezama obaveznom aukcijom, ne
moze skratiti Period nadmetanja. ECC ¢e otkazati dobrovoljnu aukciju za upravljanje
neispunjenim obavezama u celini ili u vezi sa pojedinaénim pozicijama, posebno u onim
slu¢ajevima u kojima nema dovoljno ponuda ili odgovarajuc¢ih ponuda. Pozvani UCesnici u
trgovanju ¢e biti obavesteni o odgovarajucoj meri putem elektronske poste. U slucaju
ponistenja, dostavljene ponude viSe nisu vazecée; u svim drugim sluajevima ponude koje su
vec¢ podnete ostaju na snazi.

ECC moze produziti ili skratiti Period aukcije po sopstvenom nahodenju u bilo kom trenutku
pre njegovog isteka. Ako je ECC proglasio aukciju za upravljanje neispunjenim obavezama
obaveznom aukcijom, ne moze produziti Period aukcije Pozvani UCesnici u trgovanju bi¢e
obavesteni o svakoj promeni perioda aukcije putem elektronske poSte. Ako se Period aukcije
produzi, ponude koje je podneo U€esnik u trgovanju ostaju na snazi samo ako je U¢esnik u
trgovaniju izri€ito odobrio produzenje perioda aukcije.

UCesnik u trgovanju je obavezan da sve informacije u vezi sa aukcijom za upravljanje
neispunjenim obavezama tretira kao poverljive. U slu€aju da U€esnik u trgovanju ne uc€estvuje
u aukciji, informacije se moraju odmah izbrisati. Konkretno, informacije se ne smeju prenositi
ni direktno ni indirektno i ne smeju se koristiti u vlasniCke svrhe trgovanja van aukcije za
upravljanje neispunjenim obavezama, za dogovore o cenama sa treéim licima ili za
podnosSenje preporuka za kupovinu ili prodaju ili zloupotrebu na bilo koji drugi nacin.
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3.11.4 Podnosenje ponuda

(1 Ponude podnose ucesnici u trgovanju na obrascu za aukciju, koriste¢i metod koji je ECC
naveo u Aukcijskom pismu. Ako je potrebno, ECC ¢&e potvrditi autentiCnost dostavljenih
ponuda putem telefonskog upita ili koris¢éenjem drugih odgovarajuéih sredstava za
potvrdivanje (npr. putem faksa).

(2) UCesnik u trgovanju moze do kraja Perioda nadmetanja izmeniti podnete ponude
podnoSenjem novog obrasca za aukciju. U ovom slu€aju, ceo obrazac za aukciju se smatra
novom ponudom i svi prethodno dostavljeni obrasci za aukciju potpuno prestaju da vaze; kao
rezultat, samo poslednji obrazac za aukciju dostavljen pre kraja Perioda nadmetanja Cini
obavezujuéu ponudu. Vreme podnoSenja ponude se definiSe kao vreme kada je ECC primio
obrazac za aukciju. Sva ograni¢enja odgovornosti koja U€esnik u trgovanju moze preneti
nakon podnoSenja obrasca za aukciju ili bilo koje druge izjave koja bi mogla izazvati sumnju
u vezi sa obavezujuéim karakterom ponude bi¢e zanemarene. Osim u slu€aju obavezne
aukcije, u€esnici u trgovanju nisu u obavezi da daju ponude za sve pozicije. Ponude u€esnika
u trgovanju u vezi sa pozicijama za koje navedeni U€esnik u trgovanju nije Uesnik u trgovanju
odobren od strane ECC-a se necCe razmatrati na aukcijama. Ponude se moraju dostaviti u
valuti odgovarajuce pozicije.

3.11.5 Prihvatanje ponuda

(1) Tokom perioda aukcije, ECC sprovodi aukciju po proizvodu u skladu sa principima navedenim
u st. 2. Aukcije se sprovode kao "plati po ponudi"'? aukcije. Trgovine se zavr$avaju tako $to
ECC prihvata ponude koje podleZzu prethodnim uslovima uspeSne registracije u skladu sa
odeljkom 3.11.5.

(2) Ponude se prvo sortiraju po ceni za svaku aukcijsku jedinicu sa prioritetom odgovarajucée bolje
ponude. Ako je cena ista, odlu€ujuéi je hronoloski redosled podnosenja ponuda, pri ¢emu ¢e
prednost imati odgovaraju¢a ranija ponuda (prioritet cena-vreme). ECC prihvata porudzbine
samo dok se odgovarajuca koli¢ina za prodaju na aukciji ne proda. Prema tome, ponude se
takode mogu delimi¢no prihvatiti. Ponude koje prema proceni ECC-a znacajno odstupaju od
trenutne fer trziSne vrednosti ili — kod aukcija koje nisu obavezne - €ije prihvatanje povecava
rizik da preostali portfolio bude zatvoren, mogu ostati nerazmatrane. Ukoliko ponude nisu
dovoljne za prodaju celokupnog obima na aukciji, moguca je i prodaja delimi¢nih koli€ina.

(3) Najkasnije po zavretku Perioda aukcije, uspesni ponudaci se obavestavaju o ponudama koje
ECC prihvata. ECC nije u obavezi da obavesti ponudace o neprihvatanju ponuda.

12 _Plati po ponudi aukcije su aukcije na kojima uspe$ni ponuda¢ dobija jednu jedinicu odredenog proizvoda po ceni koju ponudi ponudac.
Ne postoji jedinstvena cena na osnovu svih podnetih ponuda.
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3.11.6 Registracija i poravnanje trgovanja

(1) Nakon uspesnog registrovanja Trgovanja u skladu sa pravilima odgovarajuceg trzista, izmedu
ECC-a i UCesnika u trgovanju se zakljuCuje obavezujuci ugovor u vezi sa pozicijom koja se
prodaje na aukciji.

(2) Trgovanja uspe$nih ponudaca se registruju po odgovaraju¢oj ponudenoj ceni ECC vrSi
registraciju u ime i za raéun uspesnog ponudaCa odmah nakon prihvatanja ponuda u skladu
sa odeljkom 3.11.5 stav 3. ECC takode moze koristiti usluge trgovanja u ime odgovarajuceg
trzidta za registraciju. Svojim u¢eSc¢em na aukciji UCesnici u trgovanju ovlas¢uju ECC i, ako je
primenljivo, odgovarajuce trziste da registruju Trgovanje zaklju€¢eno u njihovo ime i obavezuju
se da obezbede sve druge akte saradnje koji su potrebni za registraciju. U¢esnici u trgovanju
¢e biti obavesteni od strane ECC-a o registracijama bez nepotrebnog odlaganja.

3.11.7 Minimalni iznos ponude

(1 ECC moze dodeliti pojedinaéne minimalne iznose ponude po poziciji koja ¢e se prodati na
aukciji svakom ucesniku u trgovanju na obaveznoj aukciji. Minimalni iznos ponude U&esnika
u trgovanju odgovara njegovom udelu u poziciji koja se prodaje na aukciji i zaokruZuje se na
pun ugovor. Udeo po U&esniku u trgovanju i pozicija koja ¢e biti stavljena na aukciju odgovara
udelu trenutne neto pozicije U€esnika u trgovanju bez posmatranja algebarskog znaka na
neto otvorenom interesu svih uéesnika u trgovanju' na obaveznoj aukciji poslednjeg radnog
dana ECC-a pre aukcije. Pozicije koje se prodaju na aukciji su prilagodene za kaskadnu
obradu tokom paketne obrade i knjizenih rokova dospeca i za uspeSno dodeljene ponude svim
uesnicima sa preliminarnih aukcija. Medutim, minimalna veli¢ina ponude odgovara,
maksimalno, neto poziciji ovog U&esnika u trgovanju u ovom ugovoru. Stavise, pri odredivanju
akcija i minimalnog iznosa ponude U&esnika u trgovanju, ECC &e u potpunosti uzeti u obzir
ponude prihvacene za ove pozicije na prethodnim aukcijama za zatvaranje pozicija istog ¢lana
kliringa.

(2) Ako — na obaveznoj aukciji — U&esnik u trgovanju ne podnese ponudu ili podnese ponudu u
vezi sa brojem ugovora ispod minimalnog iznosa ponude ili podnese ponudu po cenama koje,
po misljenju ECC-a, znacajno odstupaju od fer trziSne vrednosti, ECC moze izvrSiti alokaciju
pozicija preostalih nakon aukcije za upravljanje neispunjenim obavezama u skladu sa
odeljkom 3.11.8. ECC ¢e se sloziti oko ovog misljenja - koliko je to ekonomski razumno u
navedenim rokovima - sa trziSnim radom (ili ekvivalentnom funkcijom) trZista na kojima se
trguje odgovarajuéim proizvodima.

3.11.8 Dodela pozicija nakon aukcija za upravljanje neispunjenim obavezama’

(1) Ako pozicije koje treba zatvoriti preostanu nakon obavezne aukcije, ECC ¢e dodeliti ove
pozicije U€esnicima u trgovanju na obaveznoj aukciji prema slede¢em redosledu prioriteta:

'3 Zbir neto dugih i kratkih pozicija u jednom ugovoru po U&esniku u trgovanju kada se posmatra algebarski znak, zbir svih u¢esnika u
trgovanju bez obaziranja na algebarski znak.

4 Dodela pozicija u skladu sa odelikom 3.12.8 Uslova kliringa ¢e se vrsiti samo na aukcijama za upravljanje neispunjenim obavezama koje
se vode nakon 1. januara 2019. godine.
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(a) Nivo 1: Svi u€esnici u trgovanju koji nisu u¢estvovali na aukciji. U okviru nivoa 1, otvorene
pozicije se dodeljuju na proporcionalnoj osnovi u skladu sa udelom minimalnih iznosa
ponude ucesnika u trgovanju u ukupnom iznosu minimalnih ponuda svih u€esnika u
trgovanju u okviru ovog nivoa.

(b) Nivo 2: Svi u€esnici u trgovanju koji nisu ponudili minimalni iznos ponude za poziciju koja
se prodaje na aukciji u skladu sa odeljkom 3.11.7. U okviru nivoa 2, otvorene pozicije se
dodeljuju na osnovu razlike izmedu iznosa podnete ponude i minimalnog iznosa ponude.

(c) Nivo 3: UCesnici u trgovanju koji su dali ponude za minimalne iznose ponude koje su im
dodeljene na ovim pozicijama po cenama koje, po misljenju ECC-a, zna¢ajno odstupaju
od fer trZine vrednosti. Unutar nivoa 3 otvorene pozicije se dodeljuju na osnovu razlike
izmedu odgovarajucih cena ponude i fer trziSne vrednosti ili — ako je dostupno — po
dnevnoj ceni poravnanja.

(2) Dodela se vrsi U€esnicima u trgovanju maksimalno do minimalnog iznosa ponude prema
redosledu prioriteta iz stava 1. za svaku preostalu poziciju za netiranje u ovom trenutku.
Pozicije se dodeljuju odredenom nivou samo ako ostanu otvorene pozicije nakon dodele u
okviru prethodnog prioriteta. U slu€aju dodele u okviru nivoa 2 i 3, razmatraju se samo one
ponude/nedostaju¢e ponude uc€esnika u trgovanju (ponuda ili potraznja) koje su bile
relevantne za poziciju na aukciji (na strani ponude ili potraznje). Pozicije preostale nakon
izraCunavanja udela (uklju€ujuci zaokruZivanje) se dodeljuju nasumiéno.

(3) Cena po kojoj se pozicija dodeljuje u€esnicima u trgovanju odgovara dnevnoj ceni poravnanja
koju su utvrdile partnerske berze na dan aukcije.

4) Ucesnici u trgovanju kojima su pozicije dodeljene u skladu sa gore navedenim odredbama
bice odmah obavesteni o dodeli od strane ECC-a. Trgovanja su registrovana u skladu sa
odeljkom 3.11.6.

3.12 Mere za primenu austrijskog zakona o energetskoj efikasnosti (EEffG)

(1) UCesnici u trgovanju koji su krajnji potrosaci energije u smislu odelika 5 tacke 1. br. 2
austrijskog EEffG-a duzni su da se registruju kod ECC-a ukoliko su kupili koliine energije za
krajnju potrodnju energije (u smislu odeljka 5 taCke 1. br. 1 EEffG-a) od 1. januara 2014.
godine ili nameravaju da otkupe energiju za krajnju potrodnju energije od ECC Lux-a.
Registracija se mora izvrsiti pismeno pre prihvatanja prve isporuke energije za krajnju
potrosnju. Sto se tiGe prethodnih perioda, registracija se mora izvr$iti naknadno u roku od
mesec dana nakon stupanja na snagu ovih Uslova kliringa. Ve¢a godiSnja naknada se
naplacuje za Uc€esnike u trgovanju koji su registrovani kao krajnji potrodaci energije radi
pokri¢a troSkova za mere koje ECC sprovodi, a koje su povezane sa EEffG-om (detalji su
navedeni u cenovniku ECC-a). UCesnici u trgovanju koji se ne registruju kod ECC-a kao krajnji
potro$aci energije u smislu EEffG-a uveravaju ECC da nisu kupili nikakvu koliinu energije od
ECC Lux-a za finalnu potro$nju energije
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(u smislu odeljka 5 tacke 1. br. 1 EEffG-a) i da ne kupuju energiju od ECC Lux-a za krajnju
potrosnju energije bez prethodne registracije.

(2) UCesnik u trgovanju je duzan da ECC-u prijavi energiju kupljenu od ECC Lux-a za krajnju
potrodnju energije u smislu EEffG-a od 1. januara 2014. godine. Ovi izve$taji se dostavljaju
kontinuirano, najkasnije treéeg radnog dana svakog meseca kada se isporuka vrsi. l1zvestaji
za izvesStajne mesece koji su vec istekli moraju se podneti u roku od Cetiri nedelje nakon
stupanja na snagu ovih Uslova kliringa. Pored toga, UCesnici u trgovanju su u obavezi da
podnesu ECC-u godisnji izvestaj o konacnim koli¢inama potroSnje energije u smislu EEffG-a
do 15. januara naredne godine. ECC zatim prosleduje ovaj izveStaj ECC Lux-u.

(3) ECC ¢e naplatiti marginu za placanje energetske efikasnosti u iznosu zakonskog iznosa
kompenzacije u skladu sa ¢lanom 21 EEffG-a od u€esnika u trgovanju preko svog &lana
kliringa kao posrednika plac¢anja za celokupni obim prodaje (iznosi ukupne fizicke prodaje i
prodaje derivata na odgovarajucoj fakturi za isporuku) energije U€esnicima u trgovanju na
austrijskim trziStima koji su registrovani kao krajnji potrosaci energije. Pored toga, ECC ¢e
naplatiti marginu kako bi obezbedio buduca plac¢anja energetske efikasnosti od strane
Ucesnika u trgovanju pre pocetka isporuke.

4) Kada se sa obavezuju¢im pravnim dejstvom utvrdi da se iznos naknade po EEffG-u moze
izraCunati u odnosu na neto isporuke ili na osnovu mesecnih izvestaja prema tacki 2, ECC ¢e
odmah prilagoditi obracun margine za pla¢anje za energetsku efikasnost, kao i za buduce
margine. Preplacéeni iznosi ili margine se vracaju ili oslobadaju u skladu sa tatkom 6 reCenica
2.

(5) ECC Lux ¢e utvrditi dospele iznose naknade prema EEffG-u na osnovu izvestaja navedenih
u tacki 2 i fakturisati te iznose UcCesnicima u trgovanju do 14. februara naredne godine.
Margina za pla¢anje za energetsku efikasnost za protekle godine koju je ECC zadrzao bice
kompenzovana u ovom pogledu. Ako iznos koji ECC zadrzava ne pokriva zakonski iznos
naknade, preostali iznos ¢e se naplatiti preko ¢lana kliringa kao posrednika pla¢anja.

(6) Ako Ucesnici u trgovanju koji doprinose situaciji u kojoj iznos naknade ne mora da plati ECC
ilil ECC Lux zbog sopstvenih ili kuplijenih mera efikasnosti, ECC ili ECC Lux mogu da
refundiraju iznos naknade ustedene pomocu ovih mera efikasnosti u meri u kojoj je ove mere
efikasnosti prepoznala kancelarija za pracenje i njihov iznos je efektivnho prebacen na ECC
Lux. Isto vazi i ako je sa obavezuju¢im pravnim dejstvom utvrdeno da ECC ili ECC Lux nije u
obavezi da isplati iznos naknade u celini ili u odnosu na pojedinacne ucesnike ili koli€ine.

(7) Ako podaci, koje je U€esnik u trgovanju prijavio o koli¢inama energije za finalnu potrosnju,
nisu u skladu sa stvarnim ili zvani¢no utvrdenim koli¢inama finalne potro$nje energije, ako je
konacni obim potroSnje energije prijavljen prekasno ili ako se promeni iznos nadoknade, ECC
ilil ECC Lux ¢e naknadno odrediti iznos nadoknade koji ¢e UC€esnik u trgovanju platiti i
fakturisati ga UCesniku u trgovanju. Iznosi nadoknade nastali u vezi sa U€esnicima u
trgovanju koji nisu uspeli da se registruju, bice naknadno naplaceni doticnom UcCesniku u
trgovanju zajedno sa viSom godiSnjom naknadom. U slu€aju neta¢nog ili zakasnelog
prijavljivanja kolicine potroSnje energije ili registracije koja nedostaje, ECC odnosno ECC Lux
moze naplatiti bespovratnu doplatu od 50% na sva naredna placanja. Ova doplata, na primer,
sluzi da pokrije povec¢anu obradu i administrativhe poslove ECC-a, kao i pausalno poravnanje
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(8)

(9)

(10)

(11)

(12)

rizika koji proizilazi iz odlozene registracije ili netaénog izvestavanja koje jo$ uvek nije reSeno.
Pored toga, ECC ¢e imati pravo da suspenduje U&esnike u trgovanju u slu€aju krSenja zahteva
u vezi sa izvesStavanjem i registracijom. Povreda uslova izvesStavanja nastaje, narocito, ako
mesecni i godisnji izvestaji nisu u skladu sa obimom finalne potroSnje energije koja je stvarno
nabavljena od ECC Lux-a ili ako se registracija ne izvrsi ili ne izvrSi blagovremeno.

Odredbe sadrzane u ovoj tacki, ECC moze da suspenduje za transakcije na trzistima koja
preuzimaju komercijalni i pravni rizik placanja poravnanja na zadovoljstvo ECC-a. U ovom
slu¢aju, ECC ¢e posebno saopstiti neprimenjivost ove tacke.

Stavi$e, trzista takode mogu smanijiti finansijski teret za uesnike u trgovanju sopstvenim ili
kupljenim merama. U ovom slu€aju, ECC ¢e traziti od u€esnika u trgovanju na ovim trzistima
da ECC-u saopSste konacne koli€ine potroSene energije relevantne za takve mere efikasnosti
na pravno obavezujuci nacin (relevantni obim finalne potroSnje energije) u meri u kojoj su ovi
ucesnici u trgovanju izvrsili placanja za energetsku efikasnost za odredene koli¢ine finalne
potrosnje energije, ali nisu sproveli dovoljno sopstvenih mera efikasnosti koje se mogu uzeti
u obzir u skladu sa tatkom 6. ECC nece izvrsiti nikakvo refundiranje prema tacki 6 za
relevantni obim finalne potroSnje energije. TrziSta koja u€estvuju u ovome mogu kupiti priznate
mere efikasnosti uz koordinaciju sa ECC-om na osnovu relevantnih koli¢ina finalne potroSnje
energije. Smanjenje pla¢anja za obracun kod ECC-a koje je rezultat ovoga bice
proporcionalno kreditirano Uc€esnicima u trgovanju na osnovu prijavljenih obima krajnje
potroSnje energije.

ECC moZze zadrzati odbitak od 10% za ustede putem sopstvenih ili kupljenih mera efikasnosti
uCesnika u trgovanju prema tacki 6 ili trziSta prema tacki 9 kako bi omogucio ECC-u da izmiri
rizik od moguce diskvalifikacije mera efikasnosti od strane nadzornog tela u skladu sa
odeljkom 24 tackom 6 EEffG-a na pauSalnoj osnovi u okviru dvogodiSnjeg revizijskog perioda
i za pokrivanje troSkova obrade i administrativnih troSkova povezanih sa ovim rizikom. ECC
zadrzava pravo da ne uzme u obzir pojedinacne mere efikasnosti ili da ih ne razmotri u celini
u pogledu smanjenja pla¢anja za obracun.

Sva plac¢anja i krediti u vezi sa pravilima u ovom odeljku se izmiruju preko ¢lana kliringa
uesnika u trgovanju kao posrednika za placanje. Ako C&lan kliringa nije dostupan kao
posrednik za pla¢anje (npr. zato $to je U&esnik u trgovanju suspendovan ili zato $to je NCM
ugovor raskinut), odgovarajuéi primalac placanja ¢e odrediti drugog posrednika za plac¢anje.

Pravila ove tacke 3.13 primenjivace se bez obzira na bilo kakvu stvarnu odgovornost ECC
Lux-a prema EEffG-u u vezi sa pokricem rizika. Ako se utvrdi sa obavezuju¢im pravnim
dejstvom da ECC Lux nema obavezu prema EEffG-u, ECC ¢e u skladu sa tim prilagoditi
pravila i refundirati ve¢ izvrSena pla¢anja za energetsku efikasnost. Ukoliko regulatorni zahtevi
ili stvarni troSkovi ECC-a ili ECC Lux-a zahtevaju povecanje odbitka kao $to je navedeno u
tacki 10, ECC ili ECC Lux mogu izvrsiti potrebna prilagodavanja takode sa retroaktivnim
dejstvom.

Odredbe u ovom poglavlju ostaju primjenjive nakon raskida NCM ugovora ili opoziva ili
suspenzije odobrenja UCesnika u trgovanju sve dok ECC ne izvr8i izmirenje zakonskih iznosa
nadoknade prema kancelariji za praéenje ili dok mere energetske efikasnosti za smanjenje
iznosa naknade ne budu priznate od strane kancelarija za pracenje na pravno obavezujuéi
nacin.
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4. Obracun transakcija

4.1 Dnevno poravnanje fjuéers ugovora — varijabilna margina

(1) Kod svakog fju€ers ugovora, promena vrednosti pozicije se utvrduje na svaki Dan trgovanja
(,Varijabilna margina“) tokom Grupne obrade i ona zavisi od valute Fju€ers ugovora, a
uplaéuje se na odgovarajuéi Klirindki radun ili se Kilirinigki ra¢un Clana kliriniga zaduzuje za
isti iznos. Promena vrednosti se izraunava na osnovu razlike u dnevnim cenama za obracun
koje vaze tog ili su vazile prethodnog Radnog dana. Za pozicije koje su tek otvorene ili
zatvorene u toku odgovarajuéeg tekuceg Radnog dana, promena vrednosti ¢e se izraCunavati
kao razlika izmedu cene po kojoj je Transakcija zaklju¢ena i dnevne cene za obracun koja je
vazila tog odredenog Radnog dana.

(2) Ako je dnevna cena za obracun fjuers ugovora negativna, prikaz dnevne cene za obracun u
Klirinskom sistemu ¢e se iz tehnickih razloga razlikovati od dnevne cene za obracun koja je
utvrdena. U ovom sluc€aju, poravnanje promene vrednosti se u poCetku zasniva na minimalnoj
tehnicki dostupnoj ceni. Generalno, razlika izmedu minimalne tehnicki dostupne cene i stvarne
cene za obracun (iznos razlike) se izmiruje sledeéeg radnog dana tokom dnevnog poravnanja.
Medutim, ECC zadrzava pravo da iznos razlike koja se pojavi u toku odredenog Radnog dana
naplati odvojeno ili da zahteva kolateral u visini te razlike. ECC ¢e unapred obavestiti kupca o
realizaciji ovih prava.

(3) Dnevna cena za obracun fju€ersa utvrduje se na trzistu na kome se vrsi trgovina proizvodom
u skladu sa pravilima i odreduje je ECC. ECC moze odrediti dnevnu cenu za obracun koja
odstupa od ove.

(4) Pravni odnos izmedu Clanova kliringa i njihovih Nekliringkih &lanova regulisan je na nagin koji
je opisan u Stavu 1. U sluéaju Specijalnih izdvojenih ugesnika, Clan kliringa je duZzan da im
odmah prosledi Varijabilnu marginu ili da od njih naplati Varijabilnu marginu.

4.2 Dnevno poravnanje fjuéersa za mreznu elektricnu energiju tokom
Perioda isporuke - varijabilna margina

(1) Osim ako nije drugacije navedeno u ugovornoj specifikaciji TrziSta, dnevna cena za obracun
¢e ostati konstantna tokom celog Perioda isporuke. Odgovarajuce trziste ¢e ovu cenu utvrditi
kao konaCnu cenu za obradun u odgovarajuéem ugovoru najkasnije dva Radna dana pre
pocetka isporuke i odredice je ECC.

(2) Kod pozicija koje budu otvorene ili zatvorene u toku Perioda isporuke, pod uslovom da se
mesecnim ili nedeljnim fju€ersima moZze trgovati tokom Perioda isporuke, promena vrednosti
na Radni dan na koji je pozicija otvorena ili zatvorena bice izraCunata uzimajuci u obzir trenutni
obim ugovora na osnovu razlike izmedu cene Transakcije i dnevne cene za obracun.
Navedena promena vrednosti bice utvrdena tokom obrade na kraju dana, kada ¢e se izvrSiti
uplata ili zaduZenje Klirin8kog racuna.

(3) Pravni odnos izmedu Clanova kliringa i njihovih Nekliringkih &lanova regulisan je na nagin koji
je opisan u gore navedenim stavovima.

Uslovi kliringa ku¢e European Commodity Clearing AG Strana 104
Izdanje 0056a nezvani¢an prevod © ECC AG —deo eex grupe



4.3 Dnevno poravnanje opcije s premijom

4.3.1 Opcije s premijom

(1 Za vrednost opcione premije kod opcija s premijom zaduzuje se Klirinski ra¢un Clana kliringa
ili mu se iznos uplacuje tokom obrade na kraju Dana trgovanja (,Opcije s premijom®).

(2) Nece biti dnevnog obraCuna promene vrednosti za Opcije s premijom.

(3) ECC ¢e prebiti obragunati opcionu premiju kod opcija s premijom sa Clanovima kliringa;

Clanovi kliringa ée, sa druge strane, ovu premiju prebiti sa svojim Neklirindkim &lanovima.

4.3.2 Opcije s fjucersom

(1) Opciona premija kod opcija s fjuCersom ne dospeva na naplatu sve dok se opcija ne realizuje
ili ne istekne u visini iznosa za cenu poravnanja koja je tog dana utvrdena za opcionu premiju.

(2) Razlika izmedu ugovorene opcione premije i opcione premije koja se treba platiti bice
namirena kroz dnevnu isplatu promene vrednosti opcione premije svakog Radnog dana tokom
perioda drzanja opcije u skladu sa odredbama iz odeljka 4.1 (,Opcije s fjuCersom"). Promena
vrednosti se izraCunava kao razlika izmedu dnevne cene za obracun koja vazi tekuéeg i koja
je vazila prethodnog radnog dana. Za opcije koje su otvorene ili zatvorene tokom tekucéeg
Radnog dana, promena vrednosti se izraCunava na osnovu razlike izmedu cene po kojoj je
transakcija zaklju¢ena i dnevne cene za obracun tog Radnog dana.

Dnevno poravnanje takode moZe dovesti do privremene naknade prodavcu (emitentu) opcije
s fjuCersom.

(3) Odeljak 4.1 st. 1, 3 i 4 ¢e se primenjivati mutatis mutandis na prebijanje (kompenzaciju)
promene vrednosti premije opcije; stav 1. primenjuje se dodatno na premije opcije koje se
moraju platiti.

4.4 Obracun opcija s fjuersom

441 Procedura u sluéaju da je Opcija realizovana

(1) Opcije na fju€ers se nakon realizacije izmiruju kroz knjiZzenje odgovarajuce fju€ers pozicije po
odgovarajuéoj ceni izvrSenja. Ako kupac realizuje opciju na datum izvrSenja, pripisivanje
prodavcu opcije se vrSi kroz proceduru koja obezbeduje neutralnost procesa pripisivanja.
Delimi¢no pripisivanje je dozvoljeno. U€esnik u trgovanju sva pripisivanja mora pripisati na
pozicije svog Klijenta koji je UCesnik u trgovanju, tako da pripisivanje na pozicioni nalog
Klijenta bude u skladu sa procedurom koja obezbeduje neutralnost procesa pripisivanja. ECC
obavestava ugesnike i zaduzene Clanove kliringa o pripisivanju na dan izvréenja.

(2) Tokom obrade na kraju dana u danu izvrSenja otvara se duga pozicija u osnovnom fjuCers
ugovoru po ugovorenoj ceni izvrSenja za kupca opcije kupovine (kol opcije).

(3) Tokom obrade na kraju dana u danu izvrSenja otvara se odgovaraju¢a kratka pozicija u
osnovnom fjuers ugovoru po ugovorenoj ceni izvrSenja za prodavca opcije kupovine (kol
opcije).
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4.4.2

Tokom obrade na kraju dana u danu izvrSenja otvara se odgovaraju¢a kratka pozicija u
osnovnom fju€ers ugovoru po ugovorenoj ceni izvrSenja za kupca opcije prodaje (put opcije).

Tokom obrade na kraju dana u danu izvrSenja otvara se odgovarajuc¢a duga pozicija u
osnovnom fju€ers ugovoru po ugovorenoj ceni izvrSenja za prodavca opcije prodaje (put
opcije).

Posebnosti u procesu poravnanja fju€ers pozicija

Do pripisivanja izvrSenih opcija, poravnanje opcionih ugovora koji se odnose na fju€erse vrSi
se u skladu sa odredbama u kojima se govori o poravnanju opcionih ugovora, a nakon
otvaranja fjuCers pozicije poravnanje opcionih ugovora vrsi se u skladu sa odgovarajuéim
odredbama za obracun fjuers ugovora sa specificnostima koje se ogledaju u tome da se
dnevno poravnanje preraCunava jednom dnevno u danu izvrSenja na osnovu razlike izmedu
cene izvrSenja i dnevne cene za obracun odredenog fjuCersa.

4.5 Finansijsko poravnanje finansijskih fjucersa

4.5.1

(1)

3)

4.5.2

Finansijsko poravnanje

Na dan na koji se utvrduje konacna cena za obracun, pozicije se saldiraju uz pomoc razlike
koja se javlja zbog valute fjuCers ugovora i koja se pripisuje na odgovarajuci Klirinski racun
Clana kliringa ili za koju se taj raéun zaduzuije.

Navedena razlika se obracunava na osnovu razlike izmedu konacne cene za obracun i
dnevne cene za obradun koja je vazila prethodnog radnog dana. Za pozicije koje su tek
otvorene u toku dana za koje je utvrdena konacna cena poravnanja razlika se utvrduje kao
razlika izmedu konaCne cene poravnanja i cene transakcije.

Konaénu cenu za obracun obradunava odgovarajuce trziSte prema detaljnijim odredbama
navedenim u Specifikaciji ugovora za odgovarajuée proizvode.

Ako je kona¢na cena poravnanja za obraCun ugovora negativna, prikaz konaCne cene
poravnanja u sistemu poravnanja odstupa od stvarno utvrdene konacne cene poravnanja.
Takode, u ovom slu€aju, konacna cena poravnanja utvrduje se u skladu sa principima
navedenim u Specifikacijama ugovora za odgovarajuci proizvod.

Obracun fju€ersa za mreznu elektriénu energiju sa Periodom isporuke
u trajanju od jedan mesec ili krace

FjuCersi za mreznu elektri¢nu energiju se finansijski izmiruju u skladu sa odeljkom 4.5.1 samo
ako njihov period isporuke nije duzi od jednog kalendarskog meseca. Fju€ersi na mreznu

elektriénu energiju €iji je period isporuke duZi od jednog kalendarskog meseca se izvrSavaju
kaskadno kako je opisano u nastavku.

Nakon obavljanja dnevnog poravnanja na poslednji dan trgovanja, nosiocima pozicija u
kvartalnim fjuCersima se umesto ovih fiju€ersa dodeljuju tri odgovaraju¢a mesecna fjuCersa,
koji zajedno odgovaraju Periodu isporuke ovog kvartalnog fjuCersa.
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(4)

)

4.5.3

(1)

(2)

Nakon obavljanja dnevnog poravnanja na poslednji dan trgovanja, vlasnicima pozicija u
sezonskim fjuersima se istog radnog dana dodeljuju odgovarajuéi meseéni fjuCersi za
kalendarske mesece april / maj/ jun (letnja sezona) ili oktobar / novembar / decembar (zimska
sezona) kao i odgovarajuéi fiju€ersi za slededi kvartal.

Nakon obavljanja dnevnog poravnanja na poslednji dan trgovanja, vlasnicima godi3njih
fjuCersa se umesto ovih fju€ersa istog radnog dana dodeljuju odgovarajuci tromeseéni fjuCersi
za naredne kalendarske mesece od januara do marta, kao i odgovarajuca tri kvartalna fjuCersa
za drugi, treci i Cetvrti kalendarski kvartal koji zajedno odgovaraju Periodu isporuke godisnjih
fijuCersa.

FjuCersi sa Periodom isporuke koji odstupa od onog koji je naveden u stavovima od 2. do 4.
bi¢e namireni u skladu sa tim sve dok je Period isporuke duzi od jednog meseca.

Pozicije rasporedene kako je opisano u stavovima od 2. do 4. u€estvuju u proceduri kliringa
prema odredbama koje su za njih relevantne od dana njihovog pripisivanja

Plaéanja

Sva plaéanja, ukljudujuéi i zakonske poreze, pripisuju se Klirinskom raéunu Clana kliringa ili
se taj radun zaduzuje tokom obrade na kraju dana na Dan trgovanija ili, ako ovaj dan nije Radni
dan, slede¢eg Radnog dana.

Na pravni odnos izmedu Clanova kliringa i njihovih Nekliringkih &lanova primenjuju se gore
navedeni stavovi.

4.6 Finansijsko poravnanje fizi¢ki izvrSenih Transakcija

(1)

Osnove za finansijsko poravnanje transakcija su:

- zatransakcije na Spot trZistu, obim isporuke i cene utvrdene u potvrdenim trgovinama
na trzistima uz dodat zakonski iznos poreza.

- zafju€erse za mreznu elektricnu energiju, koli€ine isporucene u skladu sa ovim Uslovima
kliringa, pomnozZene sa ukupnom konaénom cenom poravnanja utvrdenom za ovaj Period
isporuke, ¢emu se dodaje vazedi zakonski iznos poreza.

-  ZaRegistarske proizvode, broj Registarskih proizvoda koji ¢e biti isporuéen pomnoZzen sa
konacnom cenom poravnanja, cemu se dodaju svi vazeci zakonski porezi.

Obracun se vrsi svakog radnog dana nakon vremena koje se utvrduje za svaki proizvod
(obradunski presek) onako kako je objavljen na po&etnoj intenet stranici www.ecc.de kao deo
obrade na kraju dana. Transakcije zaklju€ene ili registrovane nakon obracunskog preseka
bice izmirene slede¢eg Radnog dana. Detaljnije, osim ovih odredbi o obraéunskom preseku
primenjuje se sledece:

(a) Zatransakcije na Spot trziStu poravnanje se odvija na neki od sledecih datuma:
- na Dan trgovanja, ukoliko je to Radni dan,
- sledeceg Radnog dana, ako se Dan trgovanja pada na dan koji nije Radni dan.

(b) Za fjuCerse (osim fjuCersa za registarske proizvode), poravnanje se odvija na neki od
sledecih datuma:.

- na Dan isporuke, ukoliko je to Radni dan,
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(4)

)

- sledeceg Radnog dana, ako se Dan isporuke pada na dan koji nije Radni dan.

(c) Fjucersi za Registarske proizvode kojima se upravlja u ,Eurex Clearing System® se
izmiruju dva Radna dana pre pocetka isporuke.

(d) Za Transakcije na trzidtima fjuCersa i na Spot trZistu koje se isporucuju u Spanskom ECC
sistemu za isporuku gasa, ECC moZe zadrzati isplate finansijskog poravnanja za
prodajne transakcije u skladu sa propisima Spanskog trZista gasa (Clanovi 24 i 25
,Circular de Balance 2/2020“ od 9. januara 2020. Spanskog regulatornog organa,
,Circular®) u pogledu takozvanih ekonomskih iznosa (,cantidades economicas®).
Finansijsko poravnanje cCe biti obuhvaéeno sledeéim presekom za spot placanja sa
danom isplate na Radni dan koji dolazi nakon odgovaraju¢eg prijema autorizacije za
takvu isplatu od strane Spanskog TSO (,Enagas®). Na osnovu Clana 25. ,Circulara®,
,Enagas“ moze zahtevati od ECC-a da isplati ekonomske iznose ,Enagas®-u. ECC ce
se povinovati ispunjenju ovog zahteva kao dela svojih obaveza placanja koje ima prema
Uc€esniku u trgovaniju.

Sva plaéanja, ukljudujuéi i vazeée zakonske poreze, pripisuju se Klirinskom ragunu Clana
kliringa ili racunu kod posrednika za pla¢anje kako su U€esnici u trgovanju definisali i kako je
ECC odobrio ili se ti racuni tokom obrade trgovanja na kraju dana zaduzuju. Placanja se
uglavnom vrSe Radnog dana koji dolazi nakon poravnanja, u slu€aju fju€ersa na Emisijska
prava drugog radnog dana nakon poravnanja. Za razliku od ovoga, plaéanja u stranoj valuti
(valuti koja nije evro) moze se vrsiti samo odredenog narednog Radnog dana zbog drzavnih
praznika.

U slu€aju da Ucesnik u trgovanju nije definisao posrednika za pla¢anje, na pravni odnos
izmedu Clanova kliringa i njihovih Nekliringkih &lanova primenjuju se gore navedeni stavovi.

ECC ¢e preneti kupovnu cenu nEHS Prodavcu odmah, prvog Radnog dana nakon datuma
prodaje, pod uslovom da primi uplatu u iznosu koji odgovara kupovnoj ceni u skladu sa
odeljkom 3.3.10.

Placanje se na naznaceni raun nEHS prodavca vrsi bez ikakvih odbitaka (neto) i ne vrsi se
naplata bilo kakvih naknada.

DKU Clanovi kliringa koji uestvuju iskljugivo u nEHS transakcijama i uplacaju kupovnu cenu
na raCun primaoca nEHS-a, izvrSic¢e uplatu na racun koji je odredio ECC najkasnije do 11
Casova narednog dana nakon slede¢eg datuma prodaje. Za poslednji datum prodaje u
kalendarskoj godini, ovaj rok se moze pomeriti onako kako to odredi ECC. Za sve ostale
Uc€esnike u trgovanju, plaéanja se izmiruju na Radni dan nakon odgovaraju¢eg datuma
prodaje. Kupovnu cenu koja je u potpunosti dodata na nEHS raun primaoca, ECC ¢&e drzati
kao privremeni depozit za nEHS prodavca.

ECC ¢e drzati kao privremeni depozit za nEHS prodavca.
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4.7 Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost

4.7.1 Porez na dodatu vrednost na isporuku ili prenos prava ili druge usluge u
slu€aju negativnih cena (Spot trziste, fizicko izvrSenje transakcija na
trzistu derivata)

(1) U meri u kojoj je to zakonski primenjivo, koliCine koje treba isporuciti ili Ciji se prenos izvrSava
na osnovu potvrda o trgovini i u skladu sa ovim Uslovima kliringa pomnozene sa cenom
utvrdenom za Isporuku, prenos prava ili druge usluge, €ine osnovicu za obradun poreza na
dodatu vrednost.

(2) Naplacene klirinSke naknade su deo osnovice za obracun poreza na dodatu vrednost. U
slu€aju Isporuke, prenosa prava ili drugih usluga kod pojave negativnih cena kod NeklirinSkog
¢lana prema Entitetu za saldiranje ili ECC-u, osnovica za obracun se umanjuje za obracunate
naknade za kliring. U slu€aju da Entitet za saldiranje ili ECC vrSe isporuku ili prenos prava za
obracun na NeklirinSkog ¢lana, naplaéene klirinSke naknade poveéavaju osnovicu za obracun.

(3) Entitet za saldiranje ili ECC ce izdavati fakture ili obavestenja o uplati u skladu sa gore
navedenim odredbama i odredbama u cenovniku.

4.7.2 Porez na dodatu vrednost kod transakcija na trziStima derivata i na druge
usluge u vezi sa transakcijama

(1) U meri u kojoj je to pravno primenljivo i u slu€aju izvrSenja opcija prema ¢l. 137 MvStSistRL
(Direktiva o zajedniCkom sistemu poreza na dodatu vrednost) klirinSke naknade koje ECC
naplacuje od Neklirindkih ¢lanova &ine osnovicu za obracun poreza na dodatu vrednost.

(2) ECC ¢e izdavati raune u skladu sa prethodno navedenim odredbama i odredbama u
cenovniku.

4.8 Fizi€ki obracun ugovora za mreznu elektri€nu energiju

4.8.1 Opste informacije

FjuCersi sa Periodom isporuke koji je duzi od jednog kalendarskog meseca, bice izvrSeni kaskadno u
skladu sa odeljkom 4.5.2. Fizi¢ki obracun (isporuka) je mogu¢ samo u teku¢em kalendarskom mesecu.

4.8.2 Isporuka i prijem isporuke

(1) Fizicki obratun Spot ugovora i fiju€ers ugovora za mreznu elektrinu energiju bice izvrSen kroz
nominacije direktno od strane ili za U&esnika u trgovanju prema odgovaraju¢em Entitetu za
saldiranje i istovremeno izmedu odgovarajuceg Entiteta za saldiranje i ECC-a u skladu sa
odredbama sadrzanim u ovim Uslovima kliringa i odgovaraju¢éem ugovoru o saldiranju.
Transakcije sa Periodom isporuke duzim od jednog dana obavljaju se svakodnevno. Isporuka
se vrsi podnosenjem nominacija ili rasporeda u skladu sa zahtevima odgovaraju¢eg Ugovora
o saldiranju ili Ugovoru o zajedniCkom predstavljanju na e-trzistu (,Hub“ ugovor), koji obuhvata
osnovnu Transakciju isporuke kako je dogovoreno, kao i obavezujuéu nominaciju ili raspored
od strane odgovarajuéeg Operatora prenosnog sistema. Svakog dana isporuke vrSi se
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(2)

(4)

)

prenoSenje dela ugovora koji je kao takav definisan u odgovarajuéim ugovornim
specifikacijama za isporuke svakog dana tokom Perioda isporuke.

Svaki UCesnik u Trgovanju duzan je da ECC-u odmah dostavi informacije o izmenama i
dopunama Ugovora o saldiranju na kojima se zasniva trgovina mreznom elektricnom
energijom ili o njihovom raskidu.

U slu€aju da Ucesnik u trgovanju nije ispunio svoju obavezu da izvrSi ili primi isporuku ili u
slu¢aju da ta strana izgubi sposobnost da izvrsi fizicko poravnanje u skladu sa tackom 2.6.1
stav 1 sl.

(c) ili u slu€aju da prekrsi ugovorne odredbe iz odeljka 2.6.1 paragraf 1 sl. (c), ECC ¢&e imati
pravo da preduzme sve potrebne mere kako bi zastitio u€inak i maksimalno smanijio Stetu kod
ve¢ sklopljenih transakcija, a ako je primenljivo i tako Sto ¢e u ovaj proces ukljuditi
odgovarajuce ftrziste ili odgovaraju¢i Entitet za saldiranje. 1z odredbi sadrzanih u
odgovaraju¢em Ugovoru o saldiranju mogu proizaci i druge posledice.

Ako dode do odstupanja u fizickom poravnanju, primenjuju se pravila sadrzana u pododeljku
4.8.5.

Odredbe navedene u ovom odeljku nece se primenjivati na transakcije na PXE Spot trzistu.

4.8.3 Posebna pravila za Isporuku fizi¢ki izvrSenih OTF fju€ersa

4.8.4

4.8.4.1
(1)

(2)

4.8.4.2
(1)

Za fizicko ispunjenje OTF fjuCersa EEX ¢e tokom Citavog Perioda isporuke po ugovoru u ime
i za raCun Ucesnika u trgovanju dostavljati dnevne naloge koji odraZzavaju poziciju i necenovne
naloge (trziSne naloge) za ¢asovne ugovore po rasporedu dan unapred na EPEX Spot trzistu
(,LEPEX Spot“). PodnoSenje naloga na EPEX Spot trZiStu se odvija automatski i obavezno je
tokom ¢itavog Perioda isporuke i ne podleze kontroli Uesnika u trgovini. Ovi nalozi su
obavezujuci za UCesnike u trgovanju, bice obracunati tokom procesa aukcije na EPEX Spot
trzistu i izvrSavaju se po trzisnoj ceni koju odredi EPEX Spot. Obracun se vrsi u skladu sa
pravilima za obracun transakcija na Spot trZidtu. Ukoliko nalozi U€esnika u trgovanju ne budu
izvrSeni na EPEX Spot trziStu, prestaje obaveza fizicke isporuke. Ovo ne znaci da ¢e se
ugovor tretirati kao fizicki isporu¢en u skladu sa Aneksom | odeljak C br. 6 Direktive
2014/65/EU.

Posebna pravila za ugovore za spajanje trzista

Opste informacije

Tokom aukcija koje se odvijaju po rasporedu dan unapred ili tokom unutar dnevnih aukcija
koje su obuhvacene obimom poslovanja partnerskih berzi, prekograniCnim prenosnim
kapacitetima trguje se kao proizvodima koje odreduju trziSta (Ugovor o spajanju trzista), Cije
se poravnanje vrsi u skladu sa specifikacijama datim u ovim Uslovima kliringa.

Kao deo unutar dnevnog trgovanja elektricnom energijom, moze se vrsiti poravnanje isporuke
elektricne energije u skladu sa odeljkom 4.8.2 izmedu razliitih trziSnih podru¢ja na
regionalnom nivou uz pomo¢ primene prava na kapacitet (,Prava na fizicku isporuku®).

Obracéun ugovora o spajanju trzista

Ugovori o spajanju trziSta ¢e se sprovoditi koris¢éenjem prava na fiziCku isporuku od strane
ECC-a u skladu sa ovim Uslovima kliringa i odgovarajuéim vazec¢im ugovorima izmedu ECC-
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3)

4.8.4.3

a i odgovarajuce partnerske berze, povezanih trzista i Operatora prenosnog sistema koji se
uklju€uju na osnovu posebnih ugovora ili predstavnika Operatora prenosnog sistema direktno
od strane Ucesnika u trgovini prema ECC.

Sprovodenje ugovora o spajanju trziSta vrsi se koriS¢enjem prava na fiziCku isporuku od strane
ECC-a u odnosu na ukljucene Operatore prenosnog sistema i/ili njihove predstavnike u pravcu
od izvoznog prenosnog sistema ka uvoznom prenosnom sistemu. Finansijsko poravnanje
ugovora o spajanju trzista ¢e se izvrsiti u skladu sa odeljkom 4.6.

Ako uklju€eni Operatori prenosnih sistema ne mogu da obezbede ostvarenje fizi¢kih prava
isporuke, ECC ima pravo, prema detaljnijim odredbama u odeljku 4.8.5,

da preduzme sve potrebne mere da obezbedi izvrSenje ili da smaniji bilo kakvu Stetu u vezi sa
sklopljenim transakcijama.

Obracun kliringa transakcija kod spajanja trzista

Fizicki obraCun transakcija kod spajanja trziSta izvrSava direktno druga ugovorna strana koja
je sklopila ugovor o spajanju trziSta sa ECC u skladu sa ovim Uslovima kliringa i
odgovarajuéeg vazeéeg Ugovora o saldiranju u skladu sa odeljkom 4.8.2.

4.8.5 Odstupanja u fizickom poravnanju ugovora za mreznu elektricnu energiju
4.8.5.1 Odstupanja, ECC mere i obaveze U€esnika u trgovanju po pitanju saradnje
(1 »Odstupanje” se definide kao razlika u obimu izmedu fiziCkog poravnanja putem prosledivanja

nominovanog plana rada operateru &vorista ili Operatoru prenosnog sistema (,nominacija“) i

ugovornog obima isporuke koji je utvrden u potvrdi trgovine (,odstupanje®). Ono se moze javiti

posebno kao rezultat sledec¢ih okolnosti:
(@) Mere Operatora prenosnog sistema: U skladu sa svojim uslovima, Operator prenosnog
sistema moze preduzeti mere, pri Cemu se posebno misli na prilagodavanje rasporeda
i upravljanje u cilju odrzavanja bezbednosti mreZe kad je u pitanju zaguSenje, visa sila
ili slicnih koje se u takvim okolnostima primenjuju, ali i reSavanje pitanja nedovoljne
sigurnosti UCesnika u trgovini prema Operatoru prenosnog sistema, Sto utiCe na
nominaciju za raspored i isporuke u okviru primene ovih Uslova kliringa.
(b) Mere Operatora prenosnog sistema u pogledu spajanja trzista: Operatori prenosnog
sistema mogu preduzimati mere na osnovu i u okviru regionalne isporuke elektricne
energije koriS¢enjem prava na kapacitet (Pravo na fizi¢ku transmisiju) izmedu razlicitih
trziSnih podrucja koje dovodi do smanjenja prava na fizicku isporuku kod ECC-a i koje,
kao rezultat, obi¢no imaju uticaja na nominacije za raspored u povezanim trziSnim
oblastima.
(c) U vezi sa spajanjem evropskog trzista (kao Sto je otprema) na primer zbog greSaka
— uokviru sistema trziSnog spajanja Imenovanog operatera trzista elektri€ne energije
(,NEMOQ?") i/ili Operatera prenosnog sistema,

— drugih NEMO-a ili njihove odgovarajuée centralne druge strane, ili

— operatora servisnog sistema, interkonektivnih dalekovoda ili drugih agenata
prenosa.

(d) Nepravilna nominacija UCesnika u trgovanju: Ako ECC nema pravo na prioritetnu
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nominaciju (npr. bez jednostrane nominacije, bez prava prvenstva i bez nominacije u
tude ime) na trZiSnom polju, nedostajuca ili netacna suprotna nominacija U¢esnika u
trgovanju moze dovesti do odstupanja naroCito zbog posebnih pravila nominacije
doti¢nog Operatora prenosnog sistema (npr. status poslednjeg podudaranja, pravo
manjeg).

(e) Odstupanje koje ima uticaja na ostale UCesnike u trgovanju: U slu¢aju da dode do
nepravilne nominacije U€esnika u trgovanju, to moze uticati na EEX isporuke prema
drugim Uc¢esnicima u trgovanju. Operator prenosnog sistema moze npr. smanijiti ili odbiti
dalje ECC nominacije sa tre¢im stranama koje su Ucesnici u trgovanju u sluéaju
nedovoljne kolateralizacije ECC-a kod nesaldiranih nominacija. Da bi ova mera
Operatora prenosnog sistema bila spre€ena, ECC ¢e preduzeti mere predostroznosti u
komercijalno razumnoj meri, npr. obezbedivanjem kolaterala.

(f)  TehniCke greSke: Odstupanja u nominaciji transakcija mogu nastati kao rezultat
tehnickih problema kod ECC-a, centrala, operatora prenosnog sistema ili provajdera
telekomunikacionih usluga.

(g) Nepravilna ECC nominacija: Nepravilne nominacije mogu izazvati odstupanja.

(h)  Odstupanja do kojih dode zbog drugih okolnosti osim ovih koje su ovde navedene pod sl.
(a)

do (f) tretiraju se u skladu s odredbama ovog odeljka 4.8.5.

(2) Alokacije Rezervnog koordinatora na Nordijskom trzZistu za implementaciju Nordijskog
rezervnog sistema, koje €ini osnovu za nominacije, jednake su odstupanjima prema stavu 1.

(3) ECC obaveStava doti¢ne UCesnike u trgovini o postojanju i razlozima postojanja odstupanja u
meri u kojoj su mu informacije u vezi sa tim dostupne. ECC, posebno, ima pravo da saopsti
Ucesnicima u trgovanju rezultate svojih sopstvenih ispitivanja u vezi sa odgovornoScu jednog
ili viSe U€esnika u trgovanju i iznosima poravnanja u vezi sa dogadajem u zbirnom i
anonimnom obliku. ECC ¢e odmah obavestiti sve U&esnike u trgovanju na koje utie ovo
poglavlje o merama koje su preduzete prema ovom dokumentu. ECC zadrzava pravo da na
svojoj internet stranici (www.ecc.de) precizira mere preduzete u skladu sa ovim poglavljem.

(4) Ako se, u okviru takvih mera jednog ili viSe Operatora prenosnog sistema, prava isporuke
prema ECC-u smanje, on moze preneti ova smanjenja na Uc&esnike u trgovini u okviru
isporuke elektri¢ne energije unutar doti¢nih trzidnih podrucja. U slu¢aju da se trgovinski odnosi
povezani sa ovim smanjenjem ne mogu bez sumnje identifikovati, ECC moze uticati na
proporcionalno smanjenje isporuke svih U€esnika u trgovanju na doti¢nim Spot i unutar
dnevnim trZistima.

(5) Ucesnici u trgovanju kojih se ovo ti¢e su u obavezi da saraduju po pitanju svih aktivnosti koje
bi mogle biti potrebne, poput planiranih re-nominacija. Oni moraju da prihvate mere Operatora
prenosnog sistema ili Rezervnog koordinatora kao i mere ECC-a zasnovane na tome. ECC
moze uputiti UCesnika u trgovanju da koristi ECC vrednosti kao osnovu za svoju nominaciju i
da izvrSi re-nominaciju.

(6) U slu€aju da je odstupanje primeniivo na U€esnika u trgovanju, ECC moze da stopira isplate
tom ucesniku ili da naplati Marginu dok se odstupanje ne ispravi ili dok moguée obaveze
plac¢anja u€esnika u trgovanju vis-a-vis prema ECC-u ne budu izvrSene u skladu sa odeljcima
48.52i4.85.3.
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(7) Mere Operatora prenosnog sistema se ne pripisuju ECC-u ili U¢esniku u trgovanju; iz ovog
razloga isklju¢ena je svaka odgovornost ECC-a ili odgovaraju¢eg Entiteta za saldiranje za
mere preduzete od strane Operatora prenosnog sistema ili Rezervnog koordinatora ili za
sopstvene mere zasnovane na tome. Ovo se posebno odnosi na mere koje ECC usvaja u cilju
prenoSenja sopstvenih odstupanja salda na U&esnike u trgovanju

(8) Prekid ili suspenzija ucesS¢a u kliringu kod ECC-a nece uticati na obaveze ili odgovornosti
dotiénog Uc€esnika u trgovanju prema ovom poglavlju 4.8.5 sve do isteka 14 dana od dana
kada takav prekid ili suspenzija stupi na snagu.

(9) Finansijske obaveze koje proistiCu iz poravnanja odstupanja i Preostale Stete u skladu sa ovim
&lanom 4.8.5 su iskljugene iz garancije Clana kliringa za Neklirinskog &lana u skladu sa &lanom
3.3.3 stav 2; Uc€esnik u trgovanju takve finansijske obaveze duguje direktno ECC-u. Obracun
se vrsi preko Clana kliringa kao agenta za plaéanje Neklirindkog &lana.

4.8.5.2 Principi poravnanja u sluc¢aju odstupanja

(1) Ako se odstupanja u kontekstu lokalno primenljivih trziSnih pravila ne mogu blagovremeno
otkloniti, primenjuje se sledece:

(@) ObraCun se inicijalno zasniva na utvrdenom obimu isporuke i na osnovu trgovackih
potvrda na trziStima i cena kojima se dodaju vazeci zakonski porezi. Ovo se ne
primenjuje u slu€aju Nordijske rezerve, gde dodela Rezervnog koordinatora ne
predstavlja trgovinsku potvrdu trzista.

(b) Odstupanja se izmiruju zasebno u skladu sa odredbama sadrzanim u slede¢im pravilima

(c) Ukoliko nije drugacije dogovoreno u nastavku, cena za obraCun odstupanja odgovara
ceni balansne energije (,cena poravnanja“) za odredenu oStecenu stranu i nju objavljuje
Operator prenosnog sistema, a svaka se obraCunava na osnovu najmanje nominalne
merne jedinice (1/4 sata, sat, dan). Ako se cena balansne energije za odstupanje ne
utvrdi do kraja dana isporuke, ECC mozZe sam odrediti cenu poravnanja. Ovo se obi¢no
vrSi na osnovu privremene cene balansne energije ili trziSne cene u okviru odgovarajuce
trziSnee oblasti. Ako je viSe kompanija ukljuCeno u odstupanje i ako ne postoji jasno
identifikovana strana koja je izazvala odstupanje i ako za njih ne postoji jedinstvena cena
poravnanja za odstupanje, primenljiva cena poravnanja je srednja vrednost svih
primenljivih cena poravnanja.

(d) U odstupanju u skladu sa sl. c iznad, u slu¢aju Nordic rezervnog sistema, obim i cene
zajedno sa svim vazecim porezima i naknadama za izmirenje odstupanja su identiéni
rasporedivanju koje je odredio Rezervni koordinator.

(e) Odstupanja se izmiruju najkasnije 14 dana od dana utvrdivanja cene za obracun. I1znos
poravnanja dospeva odmah bez odbitka. ECC mozZe ispraviti raune koji su vec
pripremljeni za odstupanje ako je od Operatora prenosnog sistema primio odgovarajucée
racune za balansnu energiju.

(2) Isklju€eno je pravo U€esnika u trgovanju da zahtevaju naknadu Stete.
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4.8.5.3 Raspodela preostale Stete i preostalih prihoda

(1) U onoj meri u kojoj preostaju razlike nakon poravnanja od strane ECC-a ("Preostala Steta" ili
"Preostali prihod"), one seraspodeljuju na sledeci nacin u drugoj fakturi u periodu od mesec

dana

(a)

(b)

(c)

(d)

nakon poravnanja odstupanja:

U onoj meri u kojoj ECC nije odgovoran za odstupanje, bilo koja Steta za ECC koja
preostaje pored odstupanja iz odeljka 4.8.5.2 se poravnava sa uc€esnicima trgovine.
Obracun se vrsi na proporcionalnoj osnovi za sve ucesnike trgovine u skladu sa iznosom
isporucenih ili prihvacenih koli¢ina u odgovaraju¢oj trziSnoj oblasti i tokom
odgovarajuéeg perioda isporuke bez obzira na to da li su odstupanja uticala na u¢esnike
trgovine ili ne.

U slu€aju Nordijske rezerve, relevantna trZziSna oblast su sve SDAC-trziSne oblasti i
poravnanje se vrdi na pro rata osnovi za sve SDAC-ulesnike trgovanja u skladu sa
odgovaraju¢im iznosima isporu€enim i kupljenim na poslednji dan na koji su SDAC-
proizvodi propisno trgovani za celu SDAC-trziSnu oblast.

U onoj meri i kojoj je, najmanje, jedan ulesnik trgovine odgovoran za odstupanje,
fakturiSe se samo toj strani za preostalu Stetu ECC-a u proporciji sa odstupanjem za
koje je odgovorna u odstupanju od odredbe iz stava 2, tacka (a).

Ukoliko je ECC odgovoran za odstupanje, ECC nadoknaduje Stetu izazvanu za u€esnike
trgovine na koje je uticalo odstupanje po ceni poravnanja za balansnu energiju u okviru
obaveze predvidene odeljkom 3.3.12.

U onoj meri u kojoj ECC dobije preostale prihode, oni se odobravaju u€esnicima trgovine
na koje je uticalo odstupanje na proporcionalnoj osnovi do iznosa pretrpljenih gubitaka.

(2) Preostala Steta u smislu zna€enja iz stava 1 iznad oznafava sve vrste Stete i troSkove koje
ECC pretrpi u vezi sa poravnanjem odstupanja. Preostale Stete takode oznacava one Stete
koje ECC ili subjekt za obracun pretrpe u vezi izvrSavanja evropskog trziSnog spajanja (poput
prenosa energije) na primer sledece Stete zbog greSaka

Uslovi kliringa
Izdanje 0056a

u okviru sistema trziSnog spajanja Imenovanog operatera trzista elektriCne energije
(,NEMO®) i/ili Operatera prenosnog sistema,

drugih NEMO-a ili njihove odgovarajuce centralne druge strane, ili

operatera prenosnog sistema, interkonektivnih dalekovoda ili drugih agenata prenosa .
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4.9 Fizi¢ki obrac¢un proizvoda zasnovanih na registru

4.9.1 Opste informacije

(1 Sledecée odredbe za proizvode zasnovane na registru u vezi prava emisije se primenjuju na
sve transakcije, uz izuzetak primarne aukcije u skladu sa EU Uredbom o aukcijama, na koju
se primenjuje poglavije 5.

(2) Odgovarajuéi dan isporuke za razliite ugovore o proizvodima zasnovanim na registru se
odreduje u skladu sa specifikacijama ugovora.

(3) Sve isporuke proizvoda zasnovanih na registru se vrse istovremeno (korak po korak; odeljak
362 BGB (Gradanski zakonik Nemacke)) u zamenu za isplatu kupoprodajne cene na dan
isporuke. Pla¢anje kupoprodajne cene se vrsi prebijanjem u skladu sa odredbom u odeljku
3.3.6 zajedno sa odeljkom 3.5.6.

(4) Osim ukoliko nije drugacije naznac¢eno u ovim Uslovima kliringa, u€esnik trgovine moze da
zahteva isporuku proizvoda zasnovanih na registru na svoj racun registra. ECC izvrSava takvu
isporuku, pod uslovom da nije u sukobu sa pravima koja postoje u skladu sa ovim Uslovima
kliringa u vezi takve isporuke.

4.9.2 Isporuka i prihvatanje isporuke prava emisije

(1) Isporuka i prihvatanje isporuke prava emisije se vrsi direktno od strane u€esnika trgovine ka
ECC-u kao subjektu za obracun, podlozno odredbama sadrzanih u ovim Uslovima kliringa.

Za trgovinu na spot trziStu, ucesnici trgovine koji su u obavezi da isporue prava emisije
obezbeduju svoj kapacitet za isporuku pre zaklju€ivanja trgovina putem odgovarajucih akcija
racunu registra ECC-a koji drzi fiducijar u ovu svrhu za sve uCesnike trgovine. Nedostajuce
akcije na internom racunu registra ECC-a koji se drZi za ovu svrhu se moraju isporuciti sa
eksternog raCuna registra ili rauna za registrovanje kolaterala najkasnije do kraja radnog
dana Registra Unije na dan na koji se zakljuCuje transakcija. Isporuka i prihvatanje prava
emisije se ne vrSe na ili sa raCuna za registrovanje kolaterala.

Kako bi se osigurala blagovremena isporuka, u€esnici trgovine su u obavezi da uspostave
raéun za isporuku ECC-a, i tzv. "pouzdani raCun" u okviru znacenja Direktive (EU) 389/2013.

(2) Isporuka prava emisije se vrsi putem evidentiranja u internom ra¢unu zaliha koji se drzi u ovu
svrhu rezultuju¢i odgovaraju¢om promenom u broju akcija koje ucesnik trgovine ima u
ukupnom broju akcija koje drzi fiducijar na raCunima registra ECC-a u isto vreme. Putem
evidentiranja ovih promena u okviru internih racuna inventara (odeljak 3.5.9), isporuka od
strane prodavca u€esnika trgovine ECC-u i isporuka od strane ECC-a kupcu u€esniku trgovine
se vrse istovremeno.

(3) Obaveza da se isporuci pravo emisije se smatra ispunjenom onog trenutka kada se ispune
sledeci preduslovi:

- izvrSena je odgovarajuca isplata u gotovini (odeljak 3.3.6 zajedno sa odeljkom 3.5.6) i
- sviunosiu internim raCunima inventara koje drzi ECC, koji su potrebni za prenos prava

emisije, su izvreni.
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494

(1)

(2)

Kupac ucesnik trgovine daje kao zalog ECC-u prava kupljena transakcijom na spot trzistu koja
su u vezi akcija koje se drze zajedno i zavedene su u njegovim internim raéunima inventara i,
posebno, pravo prema ECC-u za isporuku proizvoda zasnovanih na registru na drugi racun
registra. Zalog u korist ECC-a obezbeduje potrazivanja kupovne cene ECC-a prema uc¢esniku
trgovine iz transakcije na spot trziStu.

Ukoliko je uCesnik trgovine neklirindki ¢lan, takode daje u zalog sva prava kupliena
transakcijom na spot trziStu koja su u vezi akcija koje se drze zajedno i zavedena su u
njegovim internim ra¢unima inventara i, posebno, potraZivanja prema ECC-u u vezi isporuke
na drugi racun registra sekundarno svojim institucionalnim klirinskim ¢lanovima kako bi se
obezbedilo pravo na povrac¢aj kupovne cene za ta prava emisije.

ECC i institucionalni klirinSki ¢lanovi prihvataju zalog. U€esnik trgovine ovim obavestava ECC
o zalogu. Gorepomenuti zalozi imaju primat u odnosu na opste bezbednosne interese (odeljak
3.4.12). U odnosu izmedu institucionalnog klirindkog ¢lana i ECC, odeljak 3.4.12. (2), tacke
(a) do (c) se primenjuju mutatis mutandis.

Isporuka i prihvatanje isporuke garancija porekla

Za isporuku Garancija o poreklu sa Aukcija Garancija o poreklu, primenjuje se odeljak 4.10.
Uc&esnik u trgovini vrsi isporuku direktno prema ECC Lux i istovremeno ECC Lux prema ECC,
u skladu sa odredbama sadrZzanim u ovim Uslovima kliringa. U&esnici u trgovini koji su
obavezni da isporu€e Garancije o poreklu obezbeduju svoj kapacitet za isporuku pre
zaklju€enja trgovanja putem odgovarajucih deonica u registarskim raunima ECC Lux koji su
fiducijarni (treuhanderisch) za sve U&esnike u trgovini prema specifikacijama ECC.

Isporuke Garancija porekla vrSe se putem evidentiranja u internim racunima zaliha i rezultiraju
odgovaraju¢om promenom u broju akcija koje U€esnik u trgovini istovremeno drzi u ukupnim
deonicama koje su fiducijarne (treuhanderisch) u registru raCuna ECC Lux. Evidentiranjem
ovih promena unutar internog racuna zaliha (odeljak 3.5.9) U€esnika u trgovini koji prodaje i
Ucesnika u trgovini koji kupuje, isporuka UCesnika u trgovini koji prodaje prema ECC Lux i
isporuka EEX Lux prema ECC, kao i isporuka ECC prema ECC Lux i isporuka ECC Lux prema
Ucesnika u trgovini koji kupuje vrSe se istovremeno.(3) Obaveza dostavljanja Garancija o
poreklu smatra se ispunjenom u trenutku kada su ispunjeni sledecéi uslovi:

- izvrSena je odgovarajuca isplata u gotovini (odeljak 3.3.6 zajedno sa odeljkom 3.5.6) i

- izvr3eni su svi unosi u interne raCune zaliha koje drzi ECC Lux a koji su potrebni za
prenos Garancija o poreklu.

Isporuka i prihvatanje isporuke garancija kapaciteta

UcCesnik u trgovini vrdi isporuku direktno prema ECC Lux i istovremeno ECC Lux prema ECC,
u skladu sa odredbama sadrzanim u ovim Uslovima kliringa. U€esnici u trgovini koji su
obavezni da isporu¢e Garancije kapaciteta obezbeduju svoj kapacitet za isporuku pre
zaklju€enja trgovanja putem odgovarajucih deonica u registarskim racunima ECC Lux koji su
fiducijarni (treuhanderisch) za sve UCesnike u trgovini prema specifikacijama ECC.

Isporuke Garancija kapaciteta vrSe se putem evidentiranja u internim raCunima zaliha i
rezultiraju odgovarajuéom promenom u broju akcija koje U€esnik u trgovini istovremeno drzi
u ukupnim deonicama koje su fiducijarne (treuhanderisch) u registru raCuna ECC Lux.
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3)

(4)

Evidentiranjem ovih promena unutar internog rauna zaliha (odeljak 3.5.9), isporuka U¢esnika
u trgovini koji prodaje prema ECC Lux i ECC Lux prema ECC, kao i isporuka ECC prema ECC
Lux i isporuka ECC Lux prema UCesnika u trgovini koji kupuje vrse se istovremeno.

Obaveza dostavljanja Garancija kapaciteta smatra se ispunjenom u trenutku kada su
kumulativno ispunjeni sledeci uslovi:

- izvrSena je odgovarajuca isplata u gotovini (odeljak 3.3.6 zajedno sa odeljkom 3.5.6) i

- izvr3eni su svi unosi u interne raCune zaliha koje drzi ECC Lux a koji su potrebni za
prenos Garancija kapaciteta,

ECC prenosi Garancije o poreklu koje su kupljene ili neprodate od strane Ucesnika u trgovini
prema registru raCuna UCesnika u trgovini najkasnije do 10 ¢asova drugog Radnog dana
nakon zavrSetka odgovarajuce aukcije.

4.9.5 Posebna pravila u vezi sa neispunjenjem obaveza u okviru proizvoda
zasnovanih na registru

(1) Ako ECC ili ECC Lux ne mogu da koriste postojeCe Proizvode zasnovane na registru za
obracun trgovanja kao rezultat okolnosti za koje je odgovoran Uesnik u trgovini koji mora da
ih podnese, ECC ili ECC Lux mogu da zahtevaju od uc€esnika u trgovini koji mora da ih

podnese ili njegovog Kilirindkog ¢lana u kapacitetu Garanta da plati trenutnu berzansku ili

trziSnu cenu, koja dospeva za plac¢anje odmah umesto Proizvoda zasnovanih na registru Cija

isporuka je zahtevana. U vezi sa ovim zahtevom, ECC ili ECC Lux mogu da koriste obe¢ana
prava u skladu sa odeljkom 3.4.12 nakon dospeca zaloga.
(2) Ako Uc€esnik u trgovini kasni sa izmirenjem obaveza, posebno zbog

- neisporuke Prava na emisiju koja treba da bude dostavljena registru rauna ECC
najkasnije do 10.30 ¢asova na dan isporuke,

- neisporuke Garancija porekla koje treba da budu dostavljene registru racuna ECC Lux
najkasnije do 8.00 ¢asova na dan isporuke

ECC ili ECC Lux, osim §to naplacuju margine, mogu da sprovode sledeée mere:

(a) ECC ili ECC Lux mogu da obave zamensku kupovinu proizvoda zasnovanih na registru
koji nisu dostavljeni prema sopstvenom nahodenju u trgovini na berzi, putem slobodne
transakcije ili nekog drugog odgovarajuc¢eg metoda, najranije na vremena isporuke.

(b) U slu€aju da ECC ili ECC Lux najavi ili obavlja zamensku kupovinu u skladu sa stavom
2 tacCke (a), isporuke od strane u€esnika trgovine koji je u kasnjenju viSe se ne uzimaju
u obzir sa efektom otkupa nakon isporuke proizvoda zasnovanih na registru u docnji.
Medutim, ECC ili ECC Lux imace slobodu da odustanu od nastavka postupka
zamenske kupovine i da uzmu u obzir proizvode zasnovane na registru Koji su
isporuCeni s kadnjenjem u izvrSenju obaveze isporuke.

(c) U meri u kojoj su obavljene zamenske kupovine i isporuka proizvoda zasnovanih na
registru koji trebaju da se isporue, obaveze isporuke koje proizlaze iz izvorne
transakcije prestaju da vaze s efektom otkupa. TroSkove koji su nastali obavljenom ili
barem zapoCetom zamenskom kupovinom snosi u€esnik u trgovanju koji je prekrsio
obavezu pravovremene isporuke ovih proizvoda zasnovanih na registru.

(d) Ukoliko zamenska kupvina ne bude uspeSna u celosti ili delimi€no nakon dva radna
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3)

dana nakon dana isporuke, ECC ili ECC Lux navesce iznos naknade koji ¢e zameniti
proizvode zasnovane na registru koji nisu isporuceni ili nisu nabavljeni zamenskom
kupovinom (novaceno namirenje) umesto ispunjenja. UCesnik u trgovanju u kasnjenju i
njegov €lan kliringa kao jamac duzni su da plate ovaj iznos naknade. |znos naknade koji
ECC ili ECC Lux prebija naspram kupovne cene koju treba da plati za neisporucene
garancije za kapacitet definiSe se na osnovu prodajne cene u trenutku sklapanja
trgovine ili — ako su one vece od prodajne cene — na osnovu poziva na marginu od
strane ECC ili ECC Lux za pomenute trgovine.

ECC ili ECC Lux mogu da isplate odStetu UCesniku u trgovini, a da Kilirindki ¢lan njegove
Institucije ne garantuje ovo, u slu€aju Stete koju su on ili drugi U&esnici trgovine pretrpeli usled
neispunjenja obaveza. Bez obzira na nastanak Stete, ECC ili ECC Lux ima pravo na isplatu
ugovorene odstete plus kamatu po kalendarskom danu do isporuke od strane UcCesnika u
trgovini koji kasni sa izmirenjem obaveza ili do zamenske kupovine ili utvrdivanja iznosa
naknade u skadu sa odeljkom 3.8.1 stav 3. Neizmireni iznos u okviru znacenja odeljka 3.8.1
paragraf 3 odgovara iznosu koji se koristi kao zamena prema stavu 2 ta¢ka (a) ili iznosu
naknade prema stavu 2 tacka (d).

Stavise, u sluéaju gotovinskog poravnanja prema stavu 2 tacka (d), ECC ili ECC Lux ima pravo
ugovorene odstete kao ugovorne kazne u iznosu od 100% prodajne cene a da njegov Klirin&ki
¢lan ne da garanciju za to. Ukoliko su naplacene margine bile ve¢e od prodajne cene i ukoliko
to rezultira iznosom nadoknade prema stavu 2 taCka (d), ugovorena odsteta smanjuje se za
iznos kojim je prema$ena prodajna cena.

ECC ili ECC Lux ne preuzima nikakvu garanciju isporuke i rizik nabavke u vezi sa Proizvodima
zasnovanim na registru. Proizvodi zasnovani na registru mogu biti dostavljeni kupcu samo
ako su odgovarajuée deonice dostupne od UC€esnika u trgovini koji je duzan da ih dostavi.
Kupac Garancija kapaciteta mora da prihvati bilo kakvo neizmirenje obaveza koje je
uzrokovao Ucesnik u trgovini koji je obavezan da dostavi Proizvode zasnovane na registru u
obliku nemoguénosti ili neizmirenja obaveza prema stavovima 1 i 2. U vezi sa bilo kakvom
mogucom Stetom koju trpi kupac na kog utie neizmirenje obaveza, ECC ili ECC Lux

(a) nadoknaduju ovo prvenstveno prosledivanjem ugovorene odstete ostvarene u skladu
sa stavom 4

(b) i, po sopstvenom nahodenju, utvrduje Stetu protiv U¢esnika u trgovini koji kasni sa
izmirenjem obaveza u ime doti€nog kupca ili ustupa potrazivanja doti¢nog kupca u
iznosu za koji Steta premasuje ovaj iznos ili u iznosu za koji ugovorena odsteta ne moze
biti realizovana.

Nema daljih potrazivana protiv ECC ili ECC Lux od strane kupce Proizvoda zasnovanih na
registru na koje ovo utice.

4.10 Fizi€ki obracun Garancija porekla u aukcijama Garancija porekla

(1)
(2)

Datum dostavljanja Garancija porekla odreduje se odgovaraju¢im ugovornim specifikacijama.

Isporuka se vrsi istovremeno uz pla¢anje kupoprodajne cene isklju€ivo i kona¢no po nalogu
ECC-a Administratoru Registra. Sa uputstvom, ECC nalaze administratoru registra da
evidentira Garancije porekla na raCunima odgovaraju¢ih U€esnika u trgovanju koje vodi
administrator registra u ime ucesnika u trgovini.
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(4)

Na osnovu instrukcije iz paragrafa 2, Aukcionar ¢e dostaviti Garancije o poreklu Subjektu
poravnanja istovremeno kada ¢e i Subjekt poravnanja izvrsiti dostavu ECC, i ECC cCe izvrSiti
dostavu Subjektu poravnanja i Subjekt poravnanja ¢e izvrsiti dostavu UCesniku u trgovanju
koji je izvSio otkup. Na osnovu instrukcije iz paragrafa 2, ECC ili Subjekt poravnanja
ispunjavaju obavezu da dostave Garanciju o poreklu.

Izuzev obaveze pod paragrafom 2, ECC i Subjekt poravnanja nece preuzeti nikakvu garanciju
snabdevanja ili bilo kakav rizik nabavke za Garancije o poreklu. ECC i Subjekt poravnanja
nece biti odgovorni za bilo kakvu radnju ili propust Aukcionara za Garancije o poreklu ili
Operatera registra, posebno ne za blagovremeno, potpuno i tacno izvrSenje upisa u knjigu od
strane Operatera registra ili u slu¢ajevima gde Aukcionar za Garancije o poreklu dostavi manje
Garancija o poreklu Operateru registra mego S$to se prodaje u Aukcijama garancija o poreklu;
prateéa potrazivanja UCesniku u trgovanju koji je izvrdio otkup prema ECC i Subjektu
poravnanja su isklju¢ena.

4.11 Fizi€ki obrac¢un nEHS Transakcija

(1)

(2)

)

Isporuku i prihvatanje nEHS sertifikata vr3i¢e se u skladu sa ovim Uslovima kliringa direktno
od strane nEHS Prodavca prema ECC Lux-u i istovremeno izmedu ECC Lux-a i ECC-a. nEHS
Prodavac koji je obavezan da isporuCi nEHS sertifikate obezbedi¢e mogucnost isporuke pre
zatvaranja transakcija odrzavajuci odgovaraju¢a sredstva na nEHS racunu za prodaju. Ako
nEHS sertifikati na NEHS raCunu za prodaju nisu dovoljni da ispune obaveze isporuke prema
Ucesnicima u trgovanju, nEHS prodavac je duzan da odmah isporuci koli¢inu nEHS sertifikata
potrebnu za ispunjavanje ovih obaveza isporuke na nEHS racun za prodaju.

ECC Lux ¢e drzati nEHS sertifikate u zalogu za nEHS prodavca od trenutka njihovog
deponovanja na nEHS racun za prodaju u skladu sa stavom (1) do isporuke Ucesniku

Dostava nEHS sertifikata UCesniku u trgovanju vrsi se po prijemu uplate kupoprodajne cene
u skladu sa tackom 3.3.10. Za isporuku nEHS sertifikata, ECC Lux ¢e pokrenuti nacionalni
registar za trgovinu emisijama da obradunava nEHS sertifikate u skladu sa nalogom
navedenim u nEHS transakciji.

Na osnovu stava 3. stav 2., isporuka nEHS Prodavca ECC Lux-u i isporuka ECC Lux-a ECC-
u kao, i isporuka ECC-a ECC Lux-u i isporuka ECC Lux-a Uc€esniku trgovine izvodi se
istovremeno. Na osnovu stava 3. stav 2. ispunjavaju se obaveze ECC-a ili ECC Lux-a da
dostavi nEHS sertifikate.

nEHS sertifikati se mogu dostaviti U¢esniku u trgovanju koji preuzima samo ako su dostupne
odgovarajuée zalihe. U slu¢aju da nEHS prodavac isporu€i maniji broj nEHS sertifikata na
raéun za prodaju nEHS, subjektu zaduzenom za vodenje registra, nego $to je prodato na
datum prodaje, isporuka U&esnicima u trgovanju ¢e se izvrsiti tek nakon isporuke nEHS
sertifikata na nEHS racun za prodaju. ECC i ECC Lux nece biti odgovorni za bilo kakvu radnju
ili propust nEHS Prodavca ili subjekta koji vodi registar, posebno u pogledu blagovremenog,
potpunog i ispravnog izvrSenja knjizenja od strane subjekta koji vodi registar ili u slu¢ajevima
kada nEHS Prodavac isporu¢uje manje nEHS sertifikata na nEHS raun za prodaju subjektu
koji vodi registar nego $to se prodaje u nEHS transakcijama; IskljuCuju se odgovarajuéa
potraZivanja U¢esnika u trgovini prema ECC i ECC Lux.
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5. Posebna Uredba u vezi sa Primarnim Aukcijama dozvola

Ovaj odeljak predstavice pravila u vezi sa aukcijom Dozvola u skladu sa Uredbom 1031/2010 EU
(,Uredba o aukciji'®”). Ova pravila ¢e se primenjivati na aukcije na spot trzistu koje sprovodi Evropska
berza energije (EEX) kao aukcijska platforma u skladu sa Uredbom o aukcijama (,Primarne aukcije) i
predstavljaju primenu Uredbe o aukcijama u pogledu kliringa i poravnanja primarnih aukcija dozvola,
sa kojom je ECC KiirinSki sistem povezan sa aukcijskom platformom u skladu sa ¢lanom 27(2) Uredbe
0 aukcijama koji deluje kao jedina centralna druga strana za primarnu aukciju.

Primarna aukcija se sprovodi za drzave €lanice koje su zakljucile ugovor ili bilo koji drugi ugovor sa
EEX'® za njegovo imenovanje za aukcijsku platformu u skladu sa ¢lanovima 26(1) i 30(1) Uredbe o
aukcijama ili za koriséenje u skladu sa Clan 30. stav 7. iste uredbe (,Ugovor o delu®).

U odnosu na drzave ¢lanice koje uCestvuju u zajednickoj akciji u skladu sa ¢lanom 26. Uredbe o
aukcijama, pravila u ovom poglaviju se tumace zajedno sa zaloZnim ugovorom i ugovorom o
starateljstvu zakljuCenim izmedu ECC-a i takvih drzava C&lanica (,Ugovor o depou“ i ,Ugovor o
starateljstvu®). U slu€aju kontradiktornosti izmedu posebnih odredbi ovog poglavlja 5 i odredbi Ugovora
o depou-u i/ili Ugovora o starateljstvu, odredbe Ugovora o depou i/ili Ugovora o starateljstvu imace
prednost u odnosu na takve drzave Clanice.

U odnosu na drzave Clanice koje ne u€estvuju u zajednickoj akciji u skladu sa ¢lanom 26. Uredbe o
aukciji, dozvole ¢e biti drzane u zalogu za tu drZzavu ¢lanicu od strane ECC-a koji ima ulogu staratelja
za drzave Clanice koje predstavlja njihov odgovarajuci aukcionar prema ¢lanu 50. Uredbe o aukcijama
i kao sto je predvideno ovim uslovima kliringa dok se isporuka dozvola ne izvrSi uspesnim ponudacima
u skladu sa odeljkom 5.4.7.

U slucaju kontradiktornosti izmedu posebnih odredbi ovog poglavlja i pravila ili odredbi u bilo kom
drugom odeljku, aneksu, rasporedu, obrascima ili sporednim slovima ovih Uslova kliringa, posebna
pravila ovog poglavlja 5 imace prednost.

Odredbe ovog 5. poglavlja shodno se primenjuju na aukciju emisijskih jedinica za Inovacioni fond i
Fond za modernizaciju u skladu sa €l. 24 Uredbe o aukciji.

5.1 Ucesce u kliringu na ECC za primarne aukcije

5.1.1 Ucesce kao Ponudac

Ponudadi koji u€estvuju u primarnim aukcijama moraju biti odobreni kao u€esnici u trgovanju od
strane ECC-a u skladu sa ¢lanom 2.6. Odredbe ovih Uslova kliringa koji se shodno se primenjuju
na njih.

15 Uredba Komisije (EU) br. 1031/2012 dana 12. novembra 2010. o vremenu, administraciji i drugim aspektima aukcije dozvola za emisiju
gasova u skladu sa Direktivom 2003/87/EC Evropskog parlamenta i Saveta za uspostavljanje Seme za trgovinu dozvolama za emisije
gasa sa efektom staklene baste unutar Zajednice.

16 ECC AG koja ima ulogu klirinSkog sistema za aukciju emisija takode moze u€estvovati kao strana u ugovoru.
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5.1.2 Uégesée kao Institucionalni Kliring Clan Ponudaéa

Institucionale Kliring Clanice ponudada koji uéestvuju na primarnim aukcijama duZni su da javno objave
nivoe cena i naknada koje se naplaéuju ponudacima na primarnim aukcijama u skladu sa ¢l. 38 EMIR.
Institucionale kliring ¢lanice daju ECC-u i EEX-u pravo da ponovo objave takve naknade na svojim veb
stranicama.

5.1.3 Ucesce kao Aukcionar

5.1.3.1 Preduslovi za u¢esc¢e u kliringu kao aukcionar

(1) U skladu sa ¢lanom 22 (1) i (2) Uredbe o aukciji, svaka drzava ¢lanica ¢e imenovati aukcionara
koji ¢e predstavijati drzavu Clanicu(e) koja je imenovala tako $to ¢e u njeno (njihovo) ime
licitirati Dozvole. Drzave €lanice u€estvuju u aukciji Dozvola na EEX-u i u kliringu i poravnanju
aukciranih Dozvola u ECC-u kroz prijem njihovih imenovanih aukcionara koji ¢e biti primljeni
samo u svojstvu predstavnika drzava Clanica koje su imenovale. Aukcionari emisijskih jedinica
mogu ucestvovati u kliringu bez kliring licence ili zaklju€ivanja NCM ugovora. Prihvatanje od
strane ECC-a da uCestvuje kao aukcionar na primarnim aukcijama zahteva da budu ispunjeni
sledeci uslovi:

(@) Aukcionar mora biti javno ili privatno lice koje je za aukcionara imenovala drzava ¢lanica
ugovornica koju predstavlja, u skladu sa ¢lanom 22 (1) Uredbe o aukciji sa mandatom
da licitira dozvole i prima prihod od aukcije u njegovo ime u skladu sa ¢lanom 23 (a) i
(b) Uredbe o aukciji. Aukcionar mora biti primljen na EEX kao predstavnik svoje drzave
Clanice(e) koja je imenovala, isklju€ivo u svrhu aukcije dozvola i primanja prihoda od
aukcije u ime te drzave Clanice u skladu sa ¢lanom 23 (a) i (b) Uredbe o aukciji.

(b) Subjekt koji je imenovala relevantna drzava c¢lanica(e) ugovornica da ima ulogu
aukcionara mora biti ,uCesnik” u smislu ¢lana 2(f) Direktive o konaénosti poravnanja
(,SFD®), 8to znaci da to ¢ée biti ili:

- institucija u smislu ¢lana 2(b) SFD;

- centralna druga strana u smislu ¢lana 2(c) SFD;
- agent za obrac¢un u smislu ¢lana 2(d) SFD;

- klirin8ka ku¢a u smislu ¢lana 2(e) SFD; ili

- sistemski operater u smislu ¢lana 2(p) SFD.

(c) Aukcionar mora da obezbedi odgovarajuci racun za obracun (TARGETZ2 racun) koji
takode priznaje ECC i na koji ECC moze isplatiti prihod od aukcije nakon izvrSenja
aukcije (,Imenovani bankovni raCun“ prema ¢lanu 44 (1) Uredbe o aukciji).

(2) U skladu sa €l. 24 st. 1 Uredbe o aukciji Evropska investiciona banka takode moZe da postupa
kao Aukcionar za aukcije emisijskih jedinica za Fond za inovacije i Fond za modernizacije.
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5.1.3.2 Opseg prihvatanja za aukcionare; Vazec¢a pravila

(1)

3)

(7)

Aukcionar moze da radi samo u okviru svog imenovanja u skladu sa ¢lanom 22

(1) Uredbe o aukciji i sa mandatom da na aukciji licitira koli¢inu Emisijskih jedinica koje ¢e
svaka drzava Clanica koja je imenuje i da primi prihod od aukcije koji dospeva u ime drzave
Clanice od koje je imenovan, u skladu sa ¢lanom 23 (a) i (b) Uredbe o aukciji. Rad EIB kao
Aukcionara je ograniCen na opseg Clana 24. Uredbe o aukciji, ili u slu€aju EIB, u skladu sa
¢lanom 24. Uredbe o aukciji.

Nakoj prijema od strane ECC/a, Aukcionar isklju€ivo ima dozvolu da u€estvuje u Primarnim
aukcijama kao prodavac.

U skladu sa ¢lanom 50 (1) Uredbe o aukciji, Aukcionar treba da pruZi Emisijske jedinice kao
kolateral pre otvaranja perioda za ponude za aukciju. Ove unapred isporu¢ene Emisijske
jedinice drzate se u escrow-u od strane ECC-a kao bezbednosnog trusta (Sicher-
ungstreuhand) koji ¢e pustopati kao drzalac kastodija i agent escrow-a, do njihove isporuke.
Nikakav drugi kolateral ili doprinosi ne mogu da se zahtevaju od Aukcionara za svrhue u¢esc¢a
u ECC sistemu.

Pravila u vezi sa U€esnicima u trgovanju sadrzana u ovim Uslovima kliringa primenjuju se na
aukcionare osim odredbi poglavlja 2, odeljci 3.1.1 (Prava i obaveze klirinskih ¢lanova), 3.1.2
(Ogranicenja trgovanja i drugi posebni ugovori), 3.1. 3 (Prava i obaveze neklirindkog ¢lana),
3.1.4, 3.1.5i 3.1.6 (Promena Klirira i prenos pozicije), 3.2 (Kliring registrovanih transakcija),
3.3.1 st. 1, 2 i 3 (Zaklju€ivanje transakcije), 3.3.2 (Ugovorne obaveze koje proizilaze iz
transakcija na trziStu derivata),

3.3.3 st. 2i 4, (Ugovorne obaveze koje proizilaze iz transakcija na spot trzistu), 3.3.4 (Obracun
PXE Spot trziSnih transakcija), 3.3.5 stav 2 i 3 (Fizicki poravnate transakcije

- centralno mesto isporuke), 3.3.6 (Procedura prebijanja), 3.3.8 stav 2 i 3 (Prigovori), 3.3.9
(Ustupanije), 3.3.11 (Hitne mere), 0 (Odgovornost), odeljak 4.8.5 (Odstupanja u fiziCkom
obracunu energetskih ugovora vezanih za mrezu), poglavlje 3.4 (margine i kolateral), odeljci
3.5.1 (Vrste raCuna pozicija), 3.5.2 (Vlasnicki raCuni pozicija), 3.5.3 (Racuni pozicije agenta),
3.5.4 (Racuni pozicije market mejkera), 3.5.5 (Vodenje racuna),

3.5.6 (Racuni za kliring), 3.5.7 (Racun za kliring kolaterala), 3.5.8 (Racuni gotovinskih
kolaterala za u€esnike u trgovanju), 3.5.9 (Interni rauni za inventar za prava na emisiju), 3.6
(Naknade i cenovnik) , 3.7 (Fond za neispunjene obaveze 3,8), 3.8 (Neispunjenje obaveza),
3.9 (Prekid i zatvaranje rezervisanja za netiranje); 3.10 (Pravne posledice po raskidu); 3.11
(Aukcije za upravljanje neispunjenim obavezama), 3.12 (Mere za primenu Zakona o energetici
Austrije) i poglavlje 4 (Obracun transakcija) ovih uslova kliringa.

Svako ucesc¢e Aukcionara u Primarnoj aukciji bi¢e izuzeto ako Emisijske jedincie koje treba
da budu licitirane nisu dostavljene na ECC-ov Racun za isporuku aukcija blagovremeno pre
pocCetka aukcije o kojoj se radi.

ECC ima pravo da opozove ili suspenduje prihvacenost Aukcionara u svakom trenutku ako
preduslovi za prihvatanje Aukcionara prestanu da budu ispunjeni ili ako Aukcionar materijalno
prekrsi svoje obaveze u skladu sa ovim Uslovima kliringa koje ne moze da se ispravi ili nije
ispravljeno u roku od 20 radnih dana od zahteva ECC da se to uradi.

Svaki Aukcionar imace pravo da jednosmerno raskine svoje prihvatanje Aukcionara Koji
predstavlja drzavu €lanicu u svakom trenutku, pomoéu pisanog obavestenja, bez bavodenja
razloga za takav raskid.

Uslovi kliringa ku¢e European Commodity Clearing AG Strana 122
Izdanje 0056a nezvani¢an prevod © ECC AG —deo eex grupe



(9)

5.2

5.3

5.4

5.41

(2)

3)

Svako ukidanje, opoziv ili suspenzija pristupa kao aukcionara od otvaranja perioda za
licitiranje kako je definisano u &l. 3 br.6 Uredbe o aukciji neée uticati na prava i obaveze ECC-
a i tog aukcionara koji proizilaze iz odgovarajucih primarnih aukcija emisijkih jedinica za koje
je relevantni aukcionar odgovoran u skladu sa €lanovima 22 (1) i 23 Uredbe o aukcijama, sve
dok takve Primarne aukcije emisijskih jedinica ne budu kona¢no izmirene, odnosno dok se
relevantna odobrenja ne isporuce na kastodi racune uspesnih ponudaca i dok odgovarajuci
prihod od aukcije ne bude odobren na nominovani bankovni racun, alternativni racun ili racun
javnog beleznika relevantnog aukcionara.

U slu€aju da je drzava &lanica imenovala novog aukcionara u skladu sa ¢lanom 22 (1) Uredbe
0 aukciji, a taj novi aukcionar ispunjava uslove iz odelika 5.1.3.1 lit. (a) ovih uslova kliringa,
prijem prethodnog aukcionara koji predstavlja tu drzavu ¢lanicu bi¢e automatski prekinut po
prijemu takvog novoimenovanog aukcionara bez promene prava i obaveza prema ovim
uslovima kliringa u odnosu na drzavu Clanicu /Drzave koje predstavlja aukcionar koji je
zamenjen.

ResSavanje sporova i odgovornosti

U odnosu na drzave €&lanice koje u€estvuju u zajedni¢koj akciji u skladu sa ¢lanom 26. Uredbe
0 aukciji, odredbe povezanog i vazeéeg Ugovora o uslugama izmedu drzava €lanica i ECC-a
¢e se isklju€ivo primenjivati u pogledu reSavanja sporova i Suda jurisdikcije. .

U odnosu na aukcionare, svaka drzava Clanica je odgovorna prema ECC-u za sve radnje koje
izvrSi njen aukcionar u okviru ovlaséenja tog aukcionara da predstavlja relevantnu drzavu
Clanicu u skladu sa ¢lanom 22 (1) Uredbe o aukciji i vazeéim aktom imenovanja. U vezi sa
takvim aktima primenjuju se odredbe o odgovornosti relevantnog i vazeceg Ugovora o
uslugama izmedu drzava ¢lanica i ECC-a.

U odnosu na ponudacCe koji deluju u svojstvu klirin8kih ¢lanova ili neklirinSkog ¢lana,
primenjuju se odredbe o odgovornosti ovih Uslova kliringa.

Konaénost poravnanja

Odredbe o konac¢nosti poravnanja koje se primenjuju na primarne aukcije Emisionih jedinica
navedene su u poglavlju 7 ovih uslova kliringa.

Kliring i poravnanje primarmnih aukcija emisionih jedinica
Prenos emisijskih jedinica za aukciju

U skladu sa ¢lanom 15. Uredbe (EU) 389/2013 (,Uredba o registru®), ECC vodi odvojene raCune
za isporuku aukcija u Registru Unije u ime drZava Clanica koje ne u€estvuju u zajednickoj akciji
kako je predvideno ¢lanom 30. Uredbe o aukciji i u ime drzava Elanica koje ucéestvuju u
zajednickoj akciji kako je predvideno ¢lanom 26 Uredbe o aukciji. Ovi racuni za isporuku
liticacije mogu se koristiti samo za primarne liticacije.

ECC i EEX ¢e odrediti Tabelu litacija u skladu sa kalendarom aukcija koji se povremeno menja
i u skladu sa ¢lanom 62. i 63. Uredbe o registru.

U skladu sa ¢lanom 64. Uredbe o registru, Emisijske jedinice koje se prodaju na aukciji bice
prenete za aukcionare na imenovani racun za isporuku aukcije koji drzi ECC u skladu sa

Uslovi kliringa ku¢e European Commodity Clearing AG Strana 123
Izdanje 0056a nezvani¢an prevod © ECC AG —deo eex grupe



5.4.2

odgovaraju¢im vazeéim Tabelama aukcije, blagovremeno pre aukcije. Ako nije doSlo do
prenosa blagovremeno pre pocCetka aukcije, ECC ¢e zahtevati od EEX-a da otkaze
odgovarajuéu aukciju.

Za svaki racun za isporuku aukcije koji ECC drzi u registru Unije a Omnibus osnovi, ECC vodi
odvojene interne raCune za inventara za svaku drZavu Clanicu koju predstavlja njen relevantni
aukcionar kao kastodi racune na koje se odobravaju dodaci. Nakon svakog prenosa odobrenja
na raCun za isporuku na aukcijikoji ECC drzi u registru Unije, ECC nastavlja sa odgovaraju¢im
knjizenjima odobrenja na kastodi racunima svake drzave Clanice koju predstavlja njen
relevantni aukcionar.

Emisione jedinice pripisane kastodi raCunima drZe se na depozithom racunu od strane ECC-a

koji deluje kao drzalac kastodija i escrow agent, u skladu sa ¢lanom 50. Uredbe o aukcijama.
Dozvole koje ECC drzi u skladu sa ovim poglavljem su vanbilansne ECC i predstavljaju
kolateralno obezbedenje obezbedeno u sistemu u smislu ¢lana 2 lit. m SFD, koji koristi zastitu
iz ¢lana 9 stav 1 SFD i posebno ¢lana 166 stav 3 nemacCkog Zakona o steCaju. ECC drzi
Emisione jedinice kao kolateral koji je dao aukcionar u korist ECC-a da pokrije svoje
potencijalne izloZenosti kao rezultat obaveze ECC-a da isporuci licitirane Emisione jedinice
uspesnim ponudacima nakon &to se izvrSi isplata prihoda od aukcije.

Racun za isporuku aukcija koji ECC vodi u Registru Unije za drzave Clanice koje predstavlja
njegov relevantni aukcionar koji u€estvuje u zajednic¢koj akciji u skladu sa ¢lanom 26 Uredbe o
aukcijama, kastodi racun koji ECC pruza za one drZave C¢lanice koje predstavlja njihov
relevantni aukcionar, kao i deponovani aranZmani i prava i obaveze ECC-a i relevantnih drzava
Clanica u vezi sa imenovanjem ECC-a kao drzaoca kastodija i escrow agenta u skladu sa
¢lanom 46. Uredbe o aukcijama za te drzave Clanice regulisani su posebnim ugovorima o
kastodiju i escrow-u.

Zaklju€éenje transakcija

Ugovorni odnosi koji proisti€u iz primarnih aukcija (transakcija) zakljuCuju se izmedu drzave
Clanice koju predstavlja njen odgovaraju¢i aukcionar kao prodavac i ECC kao kupca i
istovremeno izmedu ECC kao prodavca i ponudaca kao kupca u trenutku donoSenja odluke o
klirindkoj ceni na aukciji od strane EEX-a u skladu sa ¢lanom 7 (2) Uredbe o aukciji.

Ugovorne obaveze koje nastaju od transakcija u okviru primarnih aukcija

Nakon zaklju€enja transakcije na primarnoj aukciji, ECC je u obavezi da isplati Aukcionarima
prihod od aukcije i da isporudi licitirane Emisione jedinice uspesnim ponudacima.

Na primarnim aukcijama, klirinSki ¢lanovi koje imenuju uspesni ponudadi bi¢e odgovorni u
skladu sa odeljkom 3.3.3 stavom 3 ovih Uslova kliringa za obaveze placanja uspeSnih
ponudacCa koje proizilaze iz uskladenih naloga na primarnim aukcijama. Ukoliko Kklirinski
uCestvuje na primarnim aukcijama kao ponudac, on mora da ispuni svoje obaveze pla¢anja
koje proizilaze iz uskladenih naloga na primarnim aukcijama u skladu sa taCkom 3.3.3 stav 1
ovih Uslova kliringa.
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5.4.4 Principi poravnanja transakcija i izvestaja

(1) Transakcije koje je EEX saopstio u potvrdama o trgovini plus zakonski porezi ¢e €initi osnovicu
za obracun.

(2) Izvestaje o isporuci i trgovini u vezi sa transakcijama ECC ¢e odmah proslediti Aukcionarima,
obi¢no na dan primarne aukcije, ili se dostavljaju u okviru sistema trgovanja EEX-a.

5.4.5 Finansijko poravnanje (pla¢anje i prenos sredstava od aukcije)

5.4.5.1 Transakcije ponudac¢a

Sva placanja, ukljuujuci zakonske nastale poreze, terete se sa ra¢una kliringa ¢lana kliringa
tokom obrade na kraju dana trgovanja.

5.4.5.2 Transakcije Aukcionara

(1) ECC c¢e preneti sredstva od aukcije u skladu sa ¢lanom 44(2) Uredbe o aukciji, odmah nakon
Sto je obavljeno prikupljanje gotovine od klirinSkih ¢lanova uspesnih ponudac¢a prvog Radnog
dana nakon aukcije (T+1) oko 8:15
Casova (ali ne kasnije od kraja Radnog dana) odgovarajuéem Imenovanom bankovnom racunu
Aukcionara bez ikakvih odbitaka (neto) i bez naplate bilo kojih provizija. Sve isplate bi¢e
obavljene u evrima.

(2) U slu€aju neuspesnog prikupljanja gotovine od strane ECC od jednog ili viSe klirinskih ¢lanova,
ECC ¢&e obaviti prenos sredstava od aukcije primenom svojih odredbi o neispunjenju obaveza i
koriS¢enjem kolaterala i doprinosa Fondu za neispunjene obaveze kao $to je navedeno u
poglavljima 3.7 do 3.11 ovih Uslova kliringa.

(3) Kada prenos sredstava iz liticacije na Imenovani bankovni racun datog Aukcionara bude
neuspeSan zbog okolnosti izvan kontrole ECC-a, ECC ¢&e ispuniti svoju obavezu isplate
prenosom plativog iznosa na alternativni racun, ako je relevantni Aukcionar odredio takav
raCun. Ako takav alternativni raun nije obezbeden ili je placanje na taj raCun takode
neuspesno, ECC c¢e izvrsiti svoju obavezu placanja prenosom iznosa koji se pla¢a na racun
poverenika notara (NOTAR-ANDERKONTO) u odobrenim sredstvima u korist relevantnog
Aukcionara. U slu€aju prenosa na takav racun javnog beleznika, sve troskove i mogucu Stetu u
vezi sa drzanjem sredstava na tom javnobelezniCkom racunu snosi relevantni Aukcionar. Ako
nemogucnost placanja na Imenovani bankovni radun spada u delokrug odgovornosti ECC-a,
ECC je odgovoran za troSkove i potencijalnu Stetu. Aranzmani sklopljeni izmedu ECC-a i
beleZnika predvidaju da ¢e beleznik dati sve od sebe da bez odlaganja izvrSi transfer iznosa
koji se placa na bilo koji raéun koji je identifikovao i o kome je obavestio Aukcionar.

(4) Iznos prenet svakom Aukcionaru bi¢e jednak broju Emisijskih jedinica koje je taj Aukcionar
licitirao pomnozenom sa kliring cenom aukcije objavljenom u rezultatima aukcije.

(5) Prenosom prihoda od aukcije od strane ECC-a iz st. 1. do 4. ovog ¢lana ECC se oslobada svojih
obaveza plac¢anja.
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5.4.6 Tretman transakcija u pogledu poreza na dodatu vrednost

(1) Transakcije definisane u potvrdama trgovine €ini¢e osnovicu za raunanje poreza na dodatu
vrednost. Na osnovu i uz uzimanje u obzir informacija koje pruzaju U&esnici trgovine u vezi sa
tretmanom u vezi sa porezom, ECC, Ce izraCunati pretrplien PDV u vezi sa transakcijama
odvojeno.

(2) Potvrde trgovine koje pruza EEX, uvec¢ane ili umanjene za iznos naplacenih provizija
transakcija, €inice osnovicu za PDV.

(3) Iznos PDV-a koji se dobije biée fakturisan ili uplacen odvojeno za svakog u€esnika trgovine.
5.4.7 Isporuka licitiranih Emisijskih jedinica uspesnim ponudaéima

(1) Nakon isplate sredstava od aukcije Aukcionarima, licitirane Emisijske jedince se oslobadaju
iz escrow-a i isporucuju uspesnim ponudacima u skladu sa ¢lanom 47. Uredbe o aukciji:

— uplatom na kastodi raCune drzava Clanica koje predstavljaju aukcioneri i uplatom na
interne racune za inventar koje vodi ECC kao kastodi raCune za uspe3ne ponudace
prvnog radnog dana nakon dana primarne aukcije; i

— potvrdom prenosa relevantnih Emisijskih jedinica sa RaCuna za isporuku aukcija na
trgovinski raun ECC u Registru Unije u smislu znacenja ¢lana 39 (1) i
(2) (2) Uredbe o registru. ECC ¢e zapoceti vrSenje neophodnih koraka za takvu potvrdu
prenosa relevantnih Emisijskih jedinica sa Racuna za isporuku aukcija na trgovacki
raéun ECC-a u Registru unije odmah nakon $to uplati sredstva na interne racune za
inventar koje vodi ECC kao kastodi raCune za uspeSne ponudaCe navedene u
prethodnom paragrafu. Potvrda ¢e se okonCati sa pauzom. Nakon potvrde, prenos ¢e
biti finalizovan u skladu sa 26-&asovnom pauzom navedenom u ¢lanu 39. (3) Uredbe o
registru.

(2) U slu€aju neuspeha da ECC prikupi gotovinu od jednog ili vie klirindkih ¢lanova, ECC ce
obaviti isporuku Emisijskih jedinica u skladu sa ¢lanom 45. stavom 4. Uredbe o aukciji. U
slu¢aju da su Emisijske jedincie isporu¢ene ECC-u tako Sto:

— uplatom na kastodi racune drzava C&lanica koje predstavljaju Aukcionari i uplatom na
interni raCun za inventar koji vodi ECC prvog Radnog dana nakon dana primarne
aukcije; i

— potvrdivanje prenosa relevantnih Emisijskih jedinica u smislu ¢lana 39. (1) i
(2) Uredbe o registru sa Racuna za isporuku aukcija na relevantni racun ECC-a u
Registru unije, kao $to je navedeno u stavu 2, drugom redu.

(3) Isporuka se obavlja kao ispunjenje obaveze drzave ¢lanice koje predstavljaju odgovarajuci
aukcioneri da isporu¢e Emisijske jedinice ECC-u kao equitable consideration (“gleichwertige
Gegenleistung") u smislu odeljka 142 Zakona o steCaju Nemacke) u vracanju isplate
sredstava aukcije koje vrSi ECC Aukcionarima, i u isto vreme, ispunjenju obaveze ECC da
isporuci Emisijske jedinice uspednim ponudacima kao equitable consideration (“gleichwertige
Gegenleistung") u smislu odeljka 142 Zakona o steCaju Nemacke) u vracanju isplate
sredstava liciticaije koje vrse uspesni ponudaci ECC-u.
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(4)

)

(6)

(7)

Isporuka uplatom na interni raun za inventar uspednog ponudaca i isporuka uplatom na
interni racun za inventar ECC-a bice uslovljeno potvrdom, u smislu ¢lana 39. (1) i (2) Uredbe
o registru, prenosa relevantnih Emisijskih jedinca sa RaCuna za isporuku aukcija na relevantni
racun ECC-a u Registru unije i relevantnih dolaznih sredstava Emisijskih jedinica na interne
racune za inventar uspesSnih ponudaca ili ECC-u, i bice dostupne samo kada se konacéno
poravnanju nakon potvrde u Registru unije.

U odnosu izmedu ECC-a i Aukcionara koji predstavlja drzave ¢lanice u zajedni¢koj akciji u
skladu sa ¢€lanom 26. Uredbe o licitcaiji, isporuka ¢ée dodatno biti sprovedena u skladu sa
Kastodi sporazumom i Escrow sporazumom.

U odnosu izmedu ECC-a i uspesnog ponudaca, isporuka ¢e dodatno biti sprovedena u skladu
sa odeljkom 4.9.2 ovih Uslova kliringa.

Nakon $to je isporuka sprovedena u skladu s odelijkom 4.9.2 ovih Uslova kliringa, uspesni
ponuda¢ moze da zahteva prenos Emisijskih jedinica prodatih aukcijom sa ECC trgovackog
naloga na nominovan registarski racun ponudaca.. ECC ce uspeti da obavi takav prenos ako
nikakva sukobljena prava ne postoje u skladu sa ovim Uslovima kliringa.

Ako ECC ne uspe da isporuci deo ili celinu licitiranih Emisiijskih jedinica usled okolnosti izvan
svoje kontrole, ECC ce isporuciti Emisijske jedinice prvom prilikom i uspesni ponudaci ¢e
prihvatiti isporuku na kasniji datum. Ovo ce biti jedini pravni lek na koji ¢e uspesni ponudac
imati pravo u tom slu€aju (videti €l. 48 stav 1 i 2 Uredbe o aukciji).
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6. Konacne odredbe

6.1 Suvereni akti

Svaki zakonski akt koji sprovede ECC ili odgovarajuci Subjekat za obracun nakon instrukcije
berze ili nadzornog organa neée se smatrati krSenjem ovog sporazuma.

6.2 Prosledivanje informacija

6.2.1 Prosledivanje informacija u vezi sa klirinskim €lanovima i/ili neklirinSkim
Clanovima ka treéim stranama

(1) ECC i odgovarajuéi Subjekat za obracun tretirace sve podatke i informacije koje se odnose
na njihove klirinske ¢lanove i njihove neklirinske ¢lanove kao poverljive. ECC i odgovarajuéi
Subjekt za obracun isklju€ivo ¢e imati pravo da prosleduju informacije u vezi sa klijentima u
slu¢aju da su one ve¢ javno dostupne ili u slu€aju da to zahtevaju zakonske odredbe ili u
slu€aju da je klirinSki ¢lan odobrio takvo prosledivanje informacija.

(2) Nezavisno od odredbi sadrzanih u stavu 1, ECC ¢e imati pravo da prosledi sledec¢e informacije
trziStima za transakcije za koje je preuzeo kliring kao i drugima koji u€estvuju u kliringu ECC-
a.

(a) davanje licence za kliring (odeljak 2.1.2),

(b) ukidanje i suspenziju licence za kliring (odeljak 2.1.8),
(c) ograniCenje licence za kliring (odeljak 2.1.9),

(d) neispunjenje klirinskih ¢lanova (odeljak 3.8.1),

(e) licenciranje klirinSkih €lanova ili neklirindkih ¢lanova kao uc€esnika trgovine (odeljak
2.6.1),

(f)  ukidanje licence u€esnika trgovine (odeljak 2.6.2),
(g) raskid NCM sporazuma (odeljak 2.2.2),
(h) informacije neophodne za izvrSenje Aukcije za upravljanje neispunjenim obavezama.

(3) Nezavisno od odredbi sadrzanih u stavu 1, ECC ¢e nadalje imati pravo da prosledi ili zahteva
sve podatke i informacije u vezi sa klirinSkim ¢lanom koji su potrebni za odgovarajuce vrSenje
kliringa i/ili poravnanja transakcija u pogledu novca, klirinskim institucijama i institucijama za
obracun koje su za tu svrhu pozvane, i koje su uredene odredbama o poverljivosti sliCnim
onim iz ECC-a.

(4) Prema uslovima navedenim u ¢lanu 38. (5) EMIR, ECC c¢e objaviti sva krSenja od strane
klirinskih ¢lanova zahteva navedenih u ¢lanu 38. (1) EMIR.

(5) Ne dovodedi u pitanje odredbe odeljka 6.2.1. stava 1 i samo u vezi sa upravljanjem rizikom,
ECC ¢e imati pravo da saopsti Deutsche Borse AG ili licima u kojjima Deutsche Borse AG
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direktno ili indirektno ima vecinski udeo (nadalje Grupa Deutsche Borse Group) i koja su
regulisana regulativom o poverljivosti uporedivoj sa ECC-ovom regulativom, svi podaci i
informacije u vezi sa klirinSkim ¢lanovima koji su relevantni za identifikaciju, monitoring i
upravljanje rizicima koji nastaju iz aranzmana subjekata Grupe Deutsche Borse sa
odgovarajuéim klirinskim &lanovima.

6.2.2 Prosledivanje informacija u vezi sa klirinskim €lanovima i/ili
neklirin§kim ¢lanovima ka nadzornim i regulatornim organima

ECC i odgovarajuc¢i Subjekt za obracun imace pravo da prosledi podatke i informacije
ovlas¢enim nadzornim organima ili drugim stranama koje imaju pravo na njih, u drzavi i
inostranstvu, za koje vaze odredbe u vezi sa poverljivoscu slicne onim ECC-a, kao deo
zakonskih odredbi koje vaZze za njegove KklirinSke ¢lanove kao i ECC i/ili odgovarajuéeg
Subjekta za obracun.

6.2.3 Iskljucéenje komercijalne upotrebe podataka

Klirin8ki lanovi i neklirinski Elanovi mogu da koriste podatke i informacije primljene od Sistema
za kliring ili izveStaje ECC samo za sopstvene svrhe u vezi sa trgovanjem i poravnanjem.
Prenos ovih podataka tre¢im stranama ili obrada primljenih podataka, u meri u kojoj to nije
neophodno za trgovinu na odgovarajucoj partnerskoj berzi ECC-a ili za kliring tih transakcija,
kao i za bilo koju vrstu komercijalne upotrebe ovih podataka, nije dozvoljen bez prethodnog
pristanka ECC-a.

6.3 Zastita podataka / obaveza prenosenja Izjava o zastiti podataka

(1) ECC ce imati pravo da obraduje licne podatke lica koja rade za klirinSke ¢lanove, neklirinske
Clanove i aukcionere ako je to neophodno da se zastite legitimni interesi ECC-a i ako interesi
lica na koja se to odnosi nemaju prevagu (€l. 6 stav 1 lit. f DSGVO).

(2) Klirindki ¢lanovi, neklirinSki ¢lanovi i aukcioneri su u obavezi da odmah obaveste lica na koja
se to odnosi o informacijama koje ECC ima na svom veb-sajtu (https://www.ecc.de/en/privacy-
policy) o ovoj obradi podataka (,lzjava o obradi podataka®).

6.4 Ostalo

U slu€aju da bi pojedinacne odredbe ovih Uslova kliringa postale ili su ve¢ postale nulte i
nesprovodljive delimi€no ili u celosti, to necCe uticati na vazenje ili sprovodljivost ostalih
odredbi. Nevazeéa odredba bi¢e zamenjena odredbom koja je dzvoljena po zakonu koja je
vazecta zakonski i odgovara komercijalnoj nameri strana. Isto ¢e vaZiti za bilo koje nenamerne
nedostatke u regulativi.
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6.5 Vazeci zakoni, nadlezni sud

(1) Ovi Uslovi kliringa bic¢e uredeni isklju€ivo vazeéim materijalnim zakonima Federalne Republike
NEmacke sa izuzetkom zakona o prodaji UN. Materijalni zakoni dréave u kojoj se fizi¢ko
poravnanje obavlja i/ili, u slu¢aju Energije kupljene sa mreze, materijalni zakoni koji vaze za
Operatera prenosnog sistema u okviru Cijeg prenosnog sistema se obavlja isporuka uredivace
sprovodenje fizickog poravnanja transakcija.

(2) Sud u Lajpcigu bi¢e jedini nadlezni sud za sve konflikte koji nastaju u vezi sa ovim Uslovima
kliringa i Lajpcig Ce biti mesto izvrSenja.s

6.6 Izmenei dopune

Izmene i dopune ovih Uslova kliringa bi¢e elektronski saopstene klirinskim ¢lanovima i
neklirinSkim ¢lanovima ECC-a pomocu cirkularnog pisma i objavljivanjem na internet sajtu
ECC-a www.ecc.de i berzi barem deset (10) radnih dana pre nego &to takve izmene postanu
obavezujuce. Izmene ovih Uslova kliringa i dopune njih smatrace se prihva¢enim osim ako
klirinSki €lan ili neklirin8ki ¢lan podnesu zalbu na njih pisanim putem ECC-u u roku od deset
(10) radnih dana od njihovog objavljivanja. ECC zadrzava pravo da

ukine licencu za kliring klirindkog ¢lana na koga se odnosi ili da naredi suspenziju
licence u slucaju zalbe klirinSkog ¢lana; ili

ukine NCM sporazum neklirinskog ¢lana na koga se odnosi ili naredi suspenziju
odobrenja U&esnika trgovine u slu€aju Zalbe neklirinskog ¢lana.
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7. Sistemski sporazum

7.1 Sistem pla¢anja u okviru zna€enja iz sistema Direktive o konaénom
obracunu u plathom prometu

7.11 Sistem

(1) ECC pruza kliring i poravnanje naloga za prenos u smislu odeljka

7.1.2 za klirin8ke ¢lanove i banke za obradun u skladu sa ovim Uslovima kliringa kao operater
(sistemski operater u smislu odeljka 1 stava 16a KWG, ¢&l. 2 lit. pa i €l. 2 lit. a SFD) sistema u
smislu odeljka 1 stava 16, 24b KWG, odeljka 675 p stava 5 BGB i ¢l. 2 lit. a SFD i ima zakonsku
odgovornost za upravljanje ECC sistemom. ECC sistem ureden je zakonima Nemacke i
prijavljen je kao izabrani sistem evropskim organima za nadzor hartija od vrednosti i trzista od
strane nemacke Bundesbanke u skladu sa odeljkom 1 stavom 16 s. 1 KWG i €l. 2 lit. a SFD.
ECC, kao centralna druga strana i klirindka kuéa, klirinSki ¢lanovi i aukcioneri, u skladu sa
odeljkom 5.1.3 i Banke za obracun (,Sistemski u€esnici“) su u€esnici sistema.

(2) Sistem kojim upravlja ECC ureden je raznim zastitnim odredbama prema kojima konkretno

(@) Nalozi za prenos i poravnanja (ukljuCuju¢i Kompresiju i agregaciju) jesu zakonski
obavezujuéi i takode vaze za trecCe strane i ne mogu se opozvati u slu€aju procedure
steCaja protiv klirindkog ¢lana ili Banke za obracun (odeljak 96 stav. 2, 116 s. 3, 147
odeljak 1 s. 2 InsO [Kodeks o stecaju]; cf. €lan 3 SFD) od trenutka unosa u sistem kao
Sto je navedeno u odeljku 7.2 and 7.3 ispod;

(b) Nalog za prenos ne moze da se opozove od strane klirindkih ¢lanova ili Banka za
obracun ili tre¢ih strana nakon vremena navedenog u odeljku 7.2 ili za primarne aukcije
od trenutka neopozivosti kao Sto je navedeno u odeljku 7.3 stavu 1 lit. (b) (¢l. 675p stav.
5 BGB, cf. ¢l. 5 SFD);

(c) Na prava ECC kao sistemskog operatera ili drugog u€esnika (uklju€ujuci drzave €lanice
koje predstavljaju aukcioneri) u vezi sa pruzanjem stvarnog kolaterala koji mu se
dostavlja u skladu sa ovim Uslovima kliringa nece uticati procedure za steCaj protiv
klirinskog ¢lana, ECC-a, Banke za obracun ili bilo koje tre¢e strane koja je pruzila
kolateral (odeljak 166 stav 3 br. 1 InsO, cf. ¢lan 9 stav 1 SFD); to obuhvata unapred
isporu¢ene Emisione jedinice koje u eskrovu drzi ECC kao bezbednosni trust
(,Sicherungstreuhand®) u skladu sa Sporazumom o eksrovu ili ovim Uslovima kliringa
kako bi se pokrili troSkovi ECC-a kao rezultat obaveza ECC-a da isporuci Emisione
jedinice uspednim ponudacima; i

(d) Uticaji procedura za ste€aj na prava i obaveze klirinSkih ¢lanova ili Banaka za obracun
kao uCesnika u sistemu ekskluzivho su uredeni zakonima Nemacke kao zakonima
drzave u kojoj to vazi za sistem (odeljak 340 stav. 1, 3 InsO, &l. 9 stav. 1 Uredbe (EK)
br. 1346/2000 u vezi sa procedurama za stecaj, cf ¢lan 8 SFD).
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7.1.2 Nalozi za prenos

(1 Nalog za prenos koji moze da se podnese sistemu kojim upravlja ECC je instrukcija koja
obuhvata preuzimanije ili ispunjenje obaveze pla¢anja u skladu sa ovim Uslovima kliringa. U
vreme u koji se nalog za prenos podnese sistemu i vreme kada postane neopoziv navedeno
je u odeljcima 7.2 7.3.

(2) Nezavisno od zakonskih razloga za to - instrukcije za isplatu rezultuju iz zaklju€enja ili
registracije transakcija od strane U&esnika trgovine na trzidtu kao i okon€anja dodatnih mera,
konkretno, koje rezultuju iz formiranja neto potraZivanja ili obaveza i Kompresija (odeljak
3.3.6), Trgovinski prenosi (odeljak 3.5.5 stav 7), prenos pozicija (odeljci 3.1.4, 3.5.4i 3.5.5
stav 6) kao i formiranje neto pozicija (odeljak 3.10) i OFFSETTING CLAIMS (odeljci 3.9.1).
Nadalje, nalozi za prenog rezultuju od zahtevanja, prenosa, povratka i koriS¢enja kolaterala
kao i obaveza Banke za obraCun da prihvati odgovornost za pojedine finansijske obaveze
prema ECC-u.

7.1.3 Sistemski kolateral

Kolateral koji se pruza ECC-u kao operateru sistema u skladu sa odeljkom 3.4.1 predstavlja
sistemski kolateral u smislu odelijka 166 stava. 3 br. 1 InsO, koji se koristi za otplatu
potrazivanja ECC-a od sistema.

7.1.4 Obaveze Banke za obracun

Banka za obracun ima odgovornost prema ECC-u za ispunjenje naloga za prenos koji inicira
Banka za obracun ili potvrdu Banke za obracun o zahtevu za isplatu ECC-a iz Racuna za
obracun klirinSkog ¢lana DKU.

7.1.5 Sistemski sporazum

(1 U meri u kojoj su Uslovi kliringa deo sporazuma izmedu klirinSkog ¢lana i ECC-a, odeljak 7,
odredbe u odeljku 6 kao i odredbe i definicije u ovim Uslovima kliringa koje se odnose na
klirinSke ¢lanove zajedno €ine nezavisni ugovorni sporazum (,Sistemski sporazum®).

(2) U meri u kojoj su Uslovi kliringa deo sporazuma izmedu Banke za obracun i ECC, samo ovo
poglavlje 7 kao i definicije Banke za obracun, Ra¢una za obrac¢un i klirinSkog ¢lana DKU u
Uslovima kliringa bi¢e deo ovog nezavisnog ugovornog sporazuma (,,Sistemski sporazum®).

(3) Celina Sistemskih sporazuma u skladu sa stavovima 1 i 2 €ini formalni sporazum u smislu
Clana 2. a) Direktive o konacnom obracunu u plathom prometu koji €ini sistem u smislu
Direktive o konaénom obracunu u plathom prometu.
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7.2 Vreme podnosSenja i neopozivost naloga za prenos

(1) Nalozi za prenos podneti ECC sistemu od strane UCesnika sistema i zato su neopozivi, od
trenutka u kome

(a) je nalog unet u trgovinski sistem trzita u kome je uparen sa drugim nalogom u skladu
sa pravilima i regulativom ovog trzista ili

(b) ako je Trgovina registrovana ili - u slu€aju registracije pomoc¢u STP sistema (odeljak 3.2
stav 3) — prihvac¢en od strane ECC interfejsa u skladu sa pravilima ili regulativom trzista
ili ako je

(c) Banka za obracun inicirala nalog za prenos u korist ECC-a i o troSku Ra¢una za obracun
klirinskog €lana DKU ili je potvrdila ECC-u na nacin prethodno dogovoren izmedu strana
da finansijska obaveza koju je zahtevao ECC postoji i da ¢e biti ispunjena. Banka za
obracun odgovorna je ECC-u za ispunjenje ovih finansijskih obaveza (odeljak 7.1.4).

(2) U odstupanju od paragrafa 1, svi drugi nalozi za prenos Sistemskih u€esnika, i konkretno, oni
koji rezultuju iz formiranja neto potraZivanja ili obaveza i Kompresije (odeljak 3.3.6),
Trgovinskih prenosa (odeljak 3.5.5 stav 7), transfera pozicija (odeljci 3.1.4, 3.5.4 i3.5.5 stav 6)
i formiranja neto pozicija (odeljak 3.10) kao i OFFSETTING CLAIMS (odeljak 3.9.1) ili od
zahtevanja, prenosa, vrac¢anja i koriS¢enja kolaterala smatraju se podnetim u ECC sistem i
neopozivim od trenutka u kome ECC identifikuje ili evidentira odgovarajuce naloge za prenos
u Sistemu za Kliring..

7.3 Vreme ulaska u sistem i neopozivost Naloga za prenos i Kona¢nost
transfera u odnosu na primarne aukcije Emisijskih jedinica

Za nalog za prenos koji se odnosi na isplatu odgovarajucih prihoda od aukcije aukcionarima i
isporuku Odobrenja izlicitiranih na primarnim aukcijama>

(@) trenutak ulaska u sistem prema ¢lanu 3 (3) SFD (Konaénost poravnanja
1) e trenutak kada ECC i ECC predaju aukcijske tablice Evropskoj komisiji u skladu sa
¢lanovima 62 do 63 Uredbe o Registru. Ukoliko bi aukcijske tablice trebalo da budu
izmenjene u kasnijoj fazi, trenutak ulaska u sistem ostaje trenutak predaje pocetne
aukcijske tablice;

(b) Nalog za prenos je neopoziv (Kona€nost poravnanja 2) od trenutka utvrdivanja
aukcijske kliring cene od strane EEX;

(c) svaki Prenos odobrenja od strane drzava Clanica ECC-u i isplata prihoda od aukcije od
strane ECC-a drzavama clanicama bi¢e konacni i neopozivi odmah i automatski
(Kona€nost poravnanja 3) nakon ispunjenja sledeca tri uslova:

— isplacivanje sredstava od aukcije na Imenovani bankovni radun aukcionara ili na
odgovarajuéi alternativni racun u skladu sa odeljkom 5.4.5.2 stav 3; i
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— oslobadanje Emisijskih jedinica iz depoa u skladu sa odelijikom 5.4.7. stav 1. ili 2.
ovih uslova kliringa i kreditiranje Emisijskih jedinica na interni radun zaliha uspe&nih
ponudaca ili, u slu€aju neuspeha naplate prihoda od aukcije od uspesnih ponudaca,
kreditiranjem Emisijskih jedinica na racune internih zaliha ECC-a ; i

— potvrda, u znaCenju ¢lana 39 (1) i (2) Uredbe o Registru, o transferima relevantnih
Emisijskih jedinica sa Aukcijskih raCuna za isporuku na relevantni racun ECC-a u
Registru Unije.

Isporuka Emisijskih jedinica od strane Drzava ¢lanica ECC-u otpusStanjem depoa je
konaCna i neopoziva ako i samo ako je isplata odgovarajuéih prihoda od aukcije na
bankovni racun ECC-a konac&na i neopoziva i obrnuto.

(d) svaki Prenos odobrenja od strane drzava ¢lanica ECC-u i isplata prihoda od aukcije od
strane ECC-a drzavama Cclanicama bi¢e konacni i neopozivi odmah i automatski
(Konaénost poravnanja 3) nakon ispunjenja sledeca tri uslova:

— isplata odgovarajucih prihoda od aukcije na bankovni racun ECC-a;

— isplata Emisijskih jedinica na racune za interni inventar koje drzi ECC kao kastodi
racune uspesnih ponudaca u skladu sa odeljkom 5.4.7; i

— potvrda prenosa relevantnih Emisijskih jedinica sa Ra¢una za isporuku aukcija na
trgovinski racun ECC-a u Registru Unije, u smislu znacenja ¢lana 39 (1) i (2) Uredbe
o registru.

Isporuka Emisijskih jedinica od strane Drzava ¢lanica ECC-u isplatom na kastodi racun
uspesnih ponudaca i potvrdom relevantnog transfera u Registru Unije je konacna i
neopoziva ako i samo ako je isplata odgovaraju¢ih prihoda odl aukcije na bankovni
racun ECC-a konac¢na i neopoziva i obrnuto.
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